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ADMINISTRACION

GERENTE GENERAL
lvan Flores Klesse
RUT 7.087.544-6

Ingeniero Civil Metalurgico / Universidad de Concepcion

GERENTE DE OPERACIONES
Daniel Gonzélez Correa
RUT 5.093.674-0

Ingeniero Civil Metalurgico / Universidad de Concepcion

GERENTE DE ADMINISTRACION Y
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Arturo Aguayo Rios

RUT 5.539.332-K

Ingeniero Civil Metalurgico / Universidad de Concepcion

GERENTE COMERCIAL
Patricio Rojas Lorca
RUT 6.140.418-K

Ingeniero Civil Quimico / Universidad de Concepcién

GERENTE DE INGENIERIA
Fred Rudnick Van de Wyngard
RUT 5.715.630-9

Ingeniero Civil Electricista / Universidad de Chile

GERENTE DE MEDIO AMBIENTE Y SEGURIDAD
Juan Martinez Mufioz
RUT 5.901.925-2

Ingeniero Civil Quimico / Universidad de Chile

»ERNESTO ESCOBAR ELISSETCHE »ARTURO WENZEL ALVAREZ GERENTE DE SERVICIO JURIDICO
Ingeniero Civil Mecénico, chileno Ingeniero Comercial, chileno Enzo Queirolo Maldonado
R.U.T. 4.543.613-6 R.U.T. 7.375.688-K RUT 9.184.764-7
Director Director Abogado / Universidad de Concepcion




CARTA A LOS SENORES ACCIONISTAS

CARTA A LOS SENORES ACCIONISTAS

CAP Acero inici6 el afio 2011 con un primer trimestre de fuerte
produccion y altos despachos, como era de esperar una vez
extinguido a fines del 2010 el exceso de importaciones de
acero producto del terremoto del 27 de febrero del mismo
ano. Pese a que en los trimestres posteriores disminuyo el nivel
de despachos por debajo del programa, éstos alcanzaron un
acumulado anual de 1.113.436 TM, un 66% mas que el afo
anterior y sélo un 4% menos que el 2008, aflo previo a la crisis
financiera internacional. En términos de consumo aparente de
acero del pais, también se alcanzé practicamente una plena
recuperacion a niveles pre crisis, con un total de 2.514.000 TM,
levemente superior al ano 2008.

Durante el mismo primer trimestre, promisorio en cuanto a
demanda de acero en el pais, se acentud la fuerte tendencia al
aumento de precio de las materias primas que se habia iniciado
el afio anterior. La gran demanda de carbdn metallrgico
por parte de China, unida a la menor capacidad productiva
de Australia, afectada por lluvias torrenciales y  severas
inundaciones, originaron fuertes alzas de precio en esta materia
prima, la que al término del primer trimestre tenia un costo 60%
superior al registrado a fines del ano 2010. La misma demanda
china y restricciones a la exportacion de mineral de hierro desde
la India, impulsaron también al alza el precio de este insumo
esencial, que terminado el primer trimestre se transaba un 30%
por sobre el precio proyectado en el Plan Anual.

Como ha sido la ténica después de la crisis financiera, la
industria siderurgica a nivel global no fue capaz de transferir al
precio del acero las fuertes alzas de las materias primas. Muy
por el contrario, el precio siguié deteriorandose en el transcurso
del ano, debido al excedente de capacidad de produccion
de acero y a la demanda deprimida, como consecuencia del
recrudecimiento de la crisis en la Unién Europea y las medidas
del gobierno chino para desacelerar la economia y controlar la
inflacion en ese pais.

En este dificil entorno de negocio, la Empresa obtuvo
ingresos que alcanzaron a US$ 995 millones, que aunque
85% % superior al afo anterior, afectado por el terremoto, no
lograron compensar los mayores costos de materias primas,
determinando una pérdida para el gjercicio 2011 de US$ 30,3
millones. El resultado incorpora la liquidacion final del seguro
producto del sismo del aflo 2010, que se concretd de parte de
la aseguradora en el mes de Junio, reconociéndose un dafio a
la propiedad de USD 67 millones y un perjuicio por paralizacion
de USD 99 millones, lo que determind una indemnizacion total
de US$ 158 millones.

Frente a esta adversa situacion, la empresa redoblé los esfuerzos
por lograr una mayor eficiencia en el uso de los recursos, con
foco en la disminucién de costos y aumento de productividad.
Iniciativas como Operador-Mantenedor y Equipos de Mejora

Enfocada, contribuyeron a contrarrestar en alguna medida las
pérdidas, destacando la optimizacién del uso de gas de alto
horno en las calderas, rediseno de grados de acero, mayor
rendimiento metalico por incremento de tamano de planchones
y otras medidas en pro de la excelencia operacional. La
aplicacion de la metodologia de trabajo japonesa 5S se extendio
através de toda la Planta, alcanzando un nivel de madurez, con
la entusiasta y activa participacion de toda la organizacion.

En materia de Seguridad y Salud Ocupacional, la Compafiia
adhirié a las Bases para un Plan Corporativo de Prevencion,
que con desafiantes metas buscd intensificar los esfuerzos para
lograr el objetivo de cero accidentes y ratifico a la seguridad en
su caracter de valor esencial y compromiso ético de Empresa.
Como resultado anual, la tasa de frecuencia marcd un nuevo
minimo histérico para nuestra Compania, con un valor de 4,3;
equivalente a un 60% de disminucion con respecto al 2010.
Destacaron dentro de los logros, el cumplimiento de la meta
establecida para la reduccién de accidentes con reposo
prolongado y la obtencién de 1.500.000 horas trabajadas sin
accidentes incapacitantes de la Unidad de Mantenimiento
Eléctrico.  Sin embargo, los resultados en esta materia se
vieron empafados por un tragico accidente fatal que debimos
lamentar en el mes de marzo y que afecté a uno de nuestros
trabajadores, marcando el incumplimiento de la principal meta
Corporativa.

En el permanente interés de CAP Acero por entregar un servicio
de excelencia a sus clientes, estrechando vinculos y facilitando
su accionar, se implemento el nuevo portal de Internet Business
to Business (B2B), que proporciona reportes en linea, facilitando
y automatizando el intercambio y acceso a informacién en las
areas de finanzas, logistica y técnica. Del mismo modo, se
puso en marcha la facturacion electrénica que ha contribuido a
dinamizar los procesos de informacion, no sélo hacia el cliente,
sino también hacia la autoridad tributaria.

En el ambito laboral, en el mes de mayo, se realizd
anticipadamente el proceso de negociacion colectiva con
los Sindicatos de Trabajadores N° 1 y N°2, que culmind con
la firma de un nuevo convenio colectivo que tendra vigencia
hasta el ano 2013. Como ya es tradicional, las negociaciones
se desarrollaron en un marco de respeto y colaboracion, que
reflejo el buen nivel de conocimiento de los trabajadores de la
realidad del negocio y la sélida relacién de confianza trabajador-
empresa.

Al igual que en afios anteriores, la comunidad siguié siendo
un permanente foco de atencion y preocupacion para nuestra
organizacion, con diversos programas de apoyo y expeditos
canales de comunicacion. Entre ellos destacan la Comision
Tripartita, integrada por Juntas de Vecinos, la Municipalidad
de Talcahuano y empresas del sector, instancia que ha logrado
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una fluida interaccion entre las partes; las becas sociales
entregadas a la comunidad vecina para fortalecer la insercion
laboral; las actividades “Huachipato mucho méas que Acero”
realizadas por el Club Deportivo Huachipato y el Programa de
Desarrollo de Proveedores realizado en conjunto con la CORFO.
Ademas, este ano se concretd la esperada reinauguracion de
las instalaciones de la Corporacion Cultural Artistas del Acero,
luego de los serios danos sufridos por el terremoto, reabriendo
al publico un espacio que permitird seguir impulsando las
artes y cultura en nuestra region, destacando el hecho que
la Corporacion jamas suspendié sus actividades. Muy por el
contrario, las incrementé y focalizé al apoyo y ayuda de los
damnificados por el terremoto y tsunami.

Durante el 2011, ademas de lograrse la recertificacion por
parte de DNV de los Sistemas Integrados de Gestion: Calidad
- 1ISO 9001, Medio ambiente - ISO 1400 y Seguridad y Salud
Ocupacional - OHSAS 18001; CAP Acero fue validado por
IDIEM como proveedor para la obtencion del certificado LEED
de edificios sustentables con el medio ambiente.

Un importante hito ambiental fue la aprobacion por parte de la
Comision Evaluadora de Proyectos del Servicio de Evaluacion
Ambiental, del proyecto de “Acondicionamiento de Zona
de Manejo de Residuos Sdlidos no Peligrosos y Materiales
Reusable”. Con esta aprobacion culmind la  evaluacion
ambiental del ZOMARE (Zona de Manejo de Residuos),
iniciativa que forma parte de los permanentes esfuerzos de
CAP Acero en pro del desarrollo sustentable, la minimizacion
del impacto de su actividad en el entorno y la agregacion de
valor a sus excedentes operativos, mediante el re uso interno
en el proceso, o la comercializacion a terceros. Ademas del
positivo impacto econémico de la optimizacion del uso de gas
alto horno en las calderas, ya mencionado, se debe agregar
su efecto de mejoramiento ambiental, derivado del reemplazo
de un importante consumo de petréleo por un gas de menor
contenido de azufre y fuente de menores emisiones.

Sefiores accionistas, el negocio siderurgico ha enfrentado en
los Ultimos afios un entorno extremadamente complejo, con
alta volatilidad y fuertes desequilibrios que han impactado
negativamente los resultados. Ante esta situacion, CAP Acero ha

Jaime Charles/
Presidente

hecho y seguira haciendo el maximo esfuerzo para contrarrestar
los impactos, por la via de la busqueda permanente de la
excelencia operacional, mejorando en eficiencia y productividad
y explorando nuevas formas y modelos de negocio.

CAP Acero tiene las fortalezas necesarias para superar este
periodo complejo. Los més de sesenta anos de liderazgo en
la siderurgia chilena, derivados de una sdlida presencia en el
mercado, sustentan la decision de fortalecer cada vez mas
nuestra posicion de negocios en el pais.
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ANTECEDENTES GENERALES

1.1 IDENTIFICACION

IDENTIFICACION BASICA

COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A.
DOMICILIO LEGAL: Avenida Gran Bretafia N° 2910, Talcahuano

ROL UNICO TRIBUTARIO: 94.637.000-2

DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS

La Sociedad se constituyd por escritura publica otorgada ante el Notario Interino de Santiago, Félix
Jara Cadot, en la vacante dejada por don Eduardo Gonzalez Abbott, con fecha 15 de diciembre de
1981. El extracto se inscribié con fecha 16 de diciembre de 1981 a Fs.199 N° 101 del Registro de
Comercio de Talcahuano, correspondiente al aflo 1981 y fue publicado en el Diario Oficial con fecha
21 de diciembre de 1981.

MODIFICACIONES DIRECCIONES
W Escritura publica de 19 de abril de 1983 otorgada ante el Notario
Publico de Talcahuano don Renato Laemmermann Monsalves. Direccién : Avenida Gran Bretaha 2910, Talcahuano

El extracto se inscribio a Fs. 50 N° 32 del Registro de Comercio
de Talcahuano correspondiente al afo 1983 y fue publicado en
el Diario Oficial con fecha 28 de abril de 1983. Teléfono : (56) (41) 254 4455 (Mesa Central)

Fax Gerencia : (56) (41) 250 2699

Direccién Postal : Casilla 12-D Talcahuano

W Escritura publica de 16 de diciembre de 1983 otorgada ante
el Notario Publico de Talcahuano don Renato Laemmermann E-mail : gerencia.general@csh.cl
Monsalves. El extracto se inscribié a Fs. 7 N° 6 del Registro Sitioweb : www. huachipato.cl
de Comercio de Talcahuano correspondiente al afo 1984 y fue
publicado en el Diario Oficial con fecha 27 de enero de 1984.

B Escritura publica de 06 de agosto de 1986 otorgada ante el 1 2 PROPIED AD
n

Notario Publico de Talcahuano don Renato Laemmermann
Monsalves. El extracto se inscribié a Fs. 101 vta. N° 83 del
Registro de Comercio de Talcahuano correspondiente al afo
1986 y fue publicado en el Diario Oficial con fecha 21 de agosto
de 1986. CAP S.A. 7.012.002 acciones

Guillermo Bruna Contreras 4 acciones

Los propietarios de la Sociedad son los siguientes accionistas:

W Escritura publica de 24 de julio de 1991 otorgada ante el Notario 4
Publico de Talcahuano don Renato Laemmermann Monsalves. )
El extracto se inscribié a Fs. 110 vta. N° 112 del Registro de ~ J0s€ Luis Villalba Pernas 4 acciones
Comercio de Talcahuano correspondiente al afio 1991 y fue Sucesion Carlos Ruiz de Gamboa Gémez 4 acciones
publicado en el Diario Oficial con fecha 7 de agosto de 1991.

Jorge Zalaquet Daher acciones

Se concluye que CAP S.A., Rut 91.297.000-0, tiene el caracter de
controlador, de acuerdo al Titulo XV de la Ley 18.045. A su vez,
Invercap S.A., Rut 96.708.470-0, tiene caracter de controlador de
CAP S.A., no existiendo accionistas personas naturales de Invercap
S.A. con una participacion superior o igual al 0,417 %.

W Escritura Publica de 30 de abril de 1994 otorgada ante el Notario
Publico de Talcahuano don Renato Laemmermann Monsalves. El
extracto se inscribié a Fs. 171 N° 129 del Registro de Comercio
de Talcahuano correspondiente al ano 1994 y fue publicado en
el Diario Oficial con fecha 9 de junio de 1994.



COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A.

1.3 DIRECTORIO

El Directorio de la Compania esté integrado de la siguiente manera:

PRESIDENTE

SR. JAIME CHARLES CODDOU Economista 5.812.044-8
DIRECTORES

SR. SERGIO VERDUGO AGUIRRE Ing. Civil Industrial 5.316.689-K
SR. RAUL GAMONAL ALCAINO Ingeniero Comercial 8.063.323-8
SR. ERNESTO ESCOBAR ELISSETCHE Ing. Civil Mecanico 4.543.613-6
SR. ARTURO WENZEL ALVAREZ Ingeniero Comercial 7.375.688-K

1.4 ADMINISTRACION

GERENCIA

p  Gerente General
lvan Flores Klesse, RUT 7.087.544-6
Ingeniero Civil Metallrgico / Universidad de Concepcion

P Gerente de Operaciones
Daniel Gonzélez Correa, RUT 5.093.674-0
Ingeniero Civil Metaltrgico / Universidad de Concepcion

»  Gerente de Administracion y Desarrollo Humano
Arturo Aguayo Rios, RUT 5.539.332-K
Ingeniero Civil Metalurgico / Universidad de Concepcion

PERSONAL
DOTACION DE PERSONAL

»  Gerente Comercial
Patricio Rojas Lorca, RUT 6.140.418-K
Ingeniero Civil Quimico / Universidad de Concepcion

»  Gerente de Ingenieria
Fred Rudnick Van de Wyngard, RUT 5.715.630-9
Ingeniero Civil Electricista / Universidad de Chile

> Gerente de Medio Ambiente y Seguridad
Juan Martinez Mufoz, RUT 5.901.925-2
Ingeniero Civil Quimico / Universidad de Chile

- Gerente de Servicio Juridico
Enzo Queirolo Maldonado, RUT 9.184.764-7
Abogado / Universidad de Concepcion

A la fecha del cierre del ejercicio 2011 el nUmero de trabajadores con contrato vigente alcanzé a 1.825.

Gerentes y ejecutivos 15
Profesionales y técnicos 77
Otros trabajadores 1.108

Total 1.825
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1.5 REMUNERACION DEL
DIRECTORIO Y GERENCIA

DIRECTORIO

El detalle de la remuneracién pagada al Directorio de la Companiia durante el
ano 2011 ha sido el siguiente:

DIRECTOR RUT DIETA 2011

Jaime Charles Coddou 5.812.044-8 No hubo, ni en afios anteriores
Sergio Verdugo Aguirre 5.316.689-K  No hubo, ni en afios anteriores
Raul Gamonal Alcaino 8.063.323-8  No hubo, ni en afios anteriores
Ernesto Escobar Elissetche 4.543.613-6  No hubo, ni en afios anteriores

Arturo Wenzel Alvarez 7.375.688-K  No hubo, ni en afios anteriores

No existen gastos de representacion para el Directorio en el afio 2011.

GERENCIA

La remuneracion total bruta de los gerentes durante el afio 2011 alcanzé a
MUS$ 1.584,6 (MUSS$ 1.544,9 en 2010). En estas remuneraciones se incluye
la del Gerente General, que por politica del grupo se carga a la Sociedad
Matriz. No existieron pagos por concepto de indemnizaciones por afos de
servicio a gerentes de la sociedad.

10
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1.6 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

INFORMACION HISTORICA

En el curso del afo 1981 la Compania de Aceros del Pacifico

S.A., a través de sus organismos estatutarios, decidié
su transformacion en una Sociedad de Inversiones y la
constitucion de empresas subsidiarias, siguiendo la modalidad
de un “holding”.

Como consecuencia de lo anterior, con fecha 15 de diciembre
de 1981 se constituyé la “Compafiia Siderdrgica Huachipato
SA.

Conforme a las pertinentes autorizaciones del Banco Central y
del Servicio de Impuestos Internos y en virtud de los acuerdos
adoptados en Juntas Extraordinarias de Accionistas de fecha
16 de diciembre de 1983, 24 de julio de 1986, 24 de julio
de 1991 y 29 de abril de 1994, el capital de la empresa esta
expresado en moneda de los Estados Unidos de Norteamérica,
y asciende a US$ 375.948.778 dividido en 7.012.018 acciones
sin valor nominal. El capital se encuentra suscrito y pagado.

CAP S.A. es propietaria de 7.012.002 acciones, 16 acciones
son de propiedad de cuatro accionistas, personas naturales, a
razon de cuatro acciones cada uno.

11

PRODUCTOS

CAP Acero elabora productos de acero al carbono, acero de
media y de baja aleacion, semiterminados y terminados de las
siguientes formas:

Barras para molienda

Barras en rollo

Barras rectas

Barras helicoidales

Planchas laminadas en caliente
Rollos laminados en caliente
Planchas laminadas en frio
Rollos laminados en frio
Planchas Zincalum

Rollos Zincalum

Palanquillas de colada continua
Planchones de colada continua
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MERCADOS

La Compania abastece a los siguientes sectores del mercado nacional:

B SECTOR INDUSTRIAS METALURGICAS: demanda productos como alambrén,
rollos y planchas laminadas, con una participacion en los despachos de alrededor de
un 44%.

B SECTOR MINERO: consume principalmente barras rectas y representa un 24%
de los despachos.

B SECTOR EDIFICACION Y OBRAS: absorbe el 32% de los despachos con
productos como planchas Zincalumy barras para hormigén.

Ademas, la Compafila abastece a otros mercados consumidores de caliza vy
subproductos, tales como escoria, coquecillo y cal.

El mercado externo demanda productos tales como planchas, rollos Zincalum, y
hojalata. El principal destino internacional durante el 2011 fue Bolivia (rollos de Zincalum).

PROVEEDORES

Los proveedores de los principales insumos y suministros son los siguientes:

Compania Minera Del Pacifico S.A., BHP Billiton Mitsubishi Alliance (Australia), Teck
Standard Coking Coal (Canada), Cia. Petroleos de Chile Copec S.A., Navieras
Ultragas Ltd., NYK Global Bulk Co. (Japdn), Bluescope Steel Ltd. (Australia),
Samancor (Sudafrica), Eastern Alloys Inc. (EE.UU.), Indura S.A., Erdos Xijin Kuangye
Ltd. (China), Aceros y Reciclajes Arellano S.A.

12
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PROPIEDADES

La Comparia es duefia de diversos inmuebles ubicados en la zona de
Talcahuano, Provincia de Concepcién, Octava Regién. Los principales
pueden agruparse de la siguiente manera: dos inmuebles inscritos a Fs.
24 N° 27 y a Fs. 64 N° 49, respectivamente, del Registro de Propiedad
del Conservador de Bienes Raices de Talcahuano, correspondiente al afo
1982. En conjunto tienen una superficie de 4.685.289 metros cuadrados
y estan destinados a las instalaciones de Huachipato.

Cuatro inmuebles inscritos a Fs. 26 N° 28; a Fs. 29 N° 29; a Fs. 32
N° 30 y a Fs. 65 N° 50, respectivamente, del Registro de Propiedad
del Conservador de Bienes Raices de Talcahuano, correspondiente al
afo 1982. En conjunto tienen una superficie de 2.393.935,63 metros
cuadrados y estan destinados a industrias anexas y proteccion forestal
de la usina.

Un inmueble inscrito a Fs. 34 N° 31 del Registro de Propiedad del
Conservador de Bienes Raices de Talcahuano, correspondiente al
ano 1982. Tiene una superficie de 398.560,92 metros cuadrados y
esta destinado a proteccion forestal y poblaciones.

Ademas, la Compania es duena de inmuebles en la ciudad de Rengo,
Sexta Regién, con una superficie total de 656.500 metros cuadrados.

CLIENTES

CAP Acero comercializa sus productos entre procesadores e industrias,
empresas de construccion, distribuidores de acero, trefiladores, fabricas
de bolas para molienda de minerales, fabricas de canerias y perfiles,
maestranzas y mineria del cobre.

Algunos de sus principales clientes nacionales son: Acma S.A., Armacero,
Carlos Herrera, Cintac S.A.l.C., Comercial Ay B. Ltda., Construmart
S.A., Easy S.A., Formaciéon de Aceros S.A., Garibaldi S.A., IMEL Ltda.,
Indama, Inchalam S.A., Moly-Cop Chile S.A., Perfimet S.A., Prodalam,
Sack, Santa Ana de Bolueta Chile, Sodimac S.A. y VH Manufactura de
Tubos de Acero, entre otros.
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EQUIPOS E INSTALACIONES

La Compafia Siderurgica Huachipato S.A. es una industria integrada, es decir, produce arrabio por
reduccion del mineral de hierro en los Altos Hornos; transforma ese arrabio en acero liquido en la Aceria del
que obtiene palanquillas y planchones de colada continua, los que posteriormente lamina para entregar al
mercado productos de mayor valor agregado, tales como: barras para hormigén, barras para molienda de
minerales, alambrén para trefilacion, productos planos laminados en caliente, productos planos laminados
en frio, Zincalumy Hojalata.

Las principales instalaciones y equipos de Huachipato son:

B MUELLE Y MANEJO DE MATERIAS PRIMAS: el muelle estéa ubicado en la Bahia de
San Vicente y tiene 370 metros de largo por 27 metros de ancho. La profundidad en el
lado norte es de 36 pies y de 28 pies en el lado sur. En el lado norte pueden atracar barcos
hasta de 42.300 toneladas y en el lado sur, de 27.000 toneladas. Dispone de dos torres de
descarga y de dos correas transportadoras conectadas con las canchas de almacenamiento
de materias primas.

B PLANTA DE COQUE: esta compuesta de 58 hornos verticales de disefio Otto Twin Flue.
Su capacidad nominal es de 500.000 toneladas-ano (t/a) de coque sin harnear.

B ALTOS HORNOS Y ACERIA: existen dos Altos Hornos de 755 y 881 metros clibicos de
volumen Util, respectivamente, y una Aceria con dos Convertidores al Oxigeno (Conox). En
conjunto los convertidores tienen una capacidad de 1.450.000 t/a de acero.

Bl COLADA CONTINUA DE PLANCHONES: con su tecnologia esta unidad evita los
procesos de vaciado, deslingotado, calentamiento y laminado del lingote, transformando
directamente el acero liquido en planchones. Su capacidad de produccion es de 600.000
t/a.

B COLADA CONTINUA DE PALANQUILLAS: transforma directamente el acero liquido en
palanquillas. Su capacidad de produccion es de 1.000.000 t/a.

B LAMINADORES: el Laminador de Barras Rectas tiene una capacidad de 550.000 t/a;
el Laminador de Barras tiene una capacidad de 450.000 t/a; el Laminador de Planos en
Caliente de 720.000 t/a; el Laminador de Planos en Frio de 300.000 t/a; la Linea de Estafiado
Electrolitico de 100.000 t/ay la Linea de Zincalum de 105.000 t/a.

B OTRAS INSTALACIONES Y EQUIPOS: Estacion de Ajuste Metallrgico, Estacion de
Vacio, subestaciones eléctricas, Planta de Cal, Planta de Tratamiento de Agua, Planta
de Vapor, Planta de Desulfurizacion Externa de Arrabio, Laboratorios y Taller Eléctrico;
compresores de aire y gas, gasémetro para gas doméstico y de Alto Horno; generadores
eléctricos de emergencia; locomotoras, grias, camiones y cargadores, entre otros.



ANTECEDENTES GENERALES

MARCAS

La Compafiia hace uso de las siguientes marcas registradas a su nombre o bien al de la Sociedad Matriz, CAP S.A.

MARCA N° REGISTRO TIPO DE MARCA TITULAR
DUR-CAP 857442 Productos CAP S.A.
“HH” 940413 Productos CAP S.A.
“HHH" 940415 Productos CAP S.A.
“HHHH" 940414 Productos CAP S.A.
645488 Productos CAP S.A.
645487 Productos CAP S.A.
‘L 645486 Productos CAP S.A.
L 645485 Productos CAP S.A.
COR - CAP 857443 Productos CAP S.A.
CAP - SOL 847308 Productos CAP S.A.
HUACHIPATO 773386 Establecimiento Industrial CAP S.A.
GALVALUM 874124 Producto CSH
GALVALUM 874134 Establecimiento Industrial CSH
GALVALUM 874125 Establecimiento CSH
comercial
GALVALUM 874131 Servicios CSH
GALVALUME 874132 Producto CSH
GALVALUME 8741383 Establecimiento Industrial CSH
GALVALUME 874122 Establecimiento CSH
comercial
GALVALUME 874130 Servicios CSH
ZINCALUM 908810 Servicios CSH
ZINCALUM 908809 Servicios CSH
ZINCALUM 908808 Servicios CSH
ZINCALUM 929203 Establecimiento CSH
comercial
ZINCALUM 917761 Establecimiento CSH
comercial
ZINCALUM 917760 Establecimiento CSH
comercial
ZINC-ALUM 874121 Establecimiento CSH
comercial
ZINC-ALUM 874129 Servicios CSH
ZINCALUM 884759 Producto CSH
5-V 613041 Producto CSH
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CONTRATOS

Los principales son:

B CONTRATO DE SUMINISTRO DE MINERALES: Compaiiia
Minera del Pacifico S.A.

B CONTRATOS DE SUMINISTROS DE CARBON: BHP Billiton
Mitsubishi Alliance (Australia), Teck Coal Ltd. (Canadd)

B CONTRATO DE SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA:
Endesa

B CONTRATO DE ABASTECIMIENTO DE COMBUSTIBLES:
Copec

B CONTRATO DE ARRIENDO DE NAVES: Ultragas

ACTIVIDADES FINANCIERAS

La Compafiia es una entidad cuyo giro es de naturaleza productiva
y comercial, por lo que habitualmente no actia en la compra de
acciones o valores. Sin embargo, debido a modificaciones en
la organizacion de CAP S.A. (Matriz), ha mantenido inversiones
totalmente pagadas por 22.050 acciones de Abastecimientos
CAP S.A. con una participacion de 25%. Ademds, posee una
participacion del 20% en TECNOCAP S.A., equivalentes a 4.000
acciones totalmente pagadas.

FACTORES DE RIESGO

El negocio del acero refleja a través de sus precios las variaciones
ciclicas de oferta y demanda globales y locales, que a su vez son
muy dependientes de las condiciones de la economia mundial,
el estado de la economia nacional y aspectos microeconémicos
relevantes.

A su vez, las principales materias primas como carbones y mineral
de hierro, también son de transaccién internacional y, por ende, la
variacion de sus precios afecta los costos directos.

Por otro lado, CAP Acero estd indirectamente expuesta a las
politicas financieras de la matriz.
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2.1 INTRODUCCION

Luego de que el 2010 quedara marcado como “el afo
del terremoto”, el 2011 se proyectaba como un afo de
recuperacion. Las ventas totales alcanzaron los US$ 994,8
millones, un 86% mas que el 2010, que termind con US$
535,6 millones. Diversos factores externos, adversos para
la economia mundial, y en particular para el escenario
siderurgico, no permitieron que esto se tradujera en utilidades
para la empresa.

Debido en gran parte al efecto del poder comprador de
China, la presion al alza en los precios de materias primas,
necesarias para nuestra produccion (principalmente mineral
de hierro y carbdn), se mantuvo, al mismo tiempo que el
precio del acero no subia en la proporcién que compensara
este aumento de costos. Esto se tradujo en un alza de un
7% en el costo de explotacion respecto al aflo 2010, contra
un alza de soélo un 12% en el precio del acero. Por lo tanto,
nuestras pérdidas de US$ 30,3 millones este 2011 fueron
inferiores a las del ejercicio 2010, donde alcanzaron un valor
de US$ 70,9 millones.

2.2 ACTIVIDADES DE
PRODUCCION

La producciéon terminada de acero alcanzé a 1.097.269
toneladas, cifra superior en 460.080 toneladas a la registrada
el aho anterior.

La produccion de acero liquido alcanzé a 1.190.734
toneladas, superior en 543.485 toneladas a la produccion
de 2010. En los Altos Hornos se obtuvo una produccion de
1.071.870 toneladas de arrabio, 439.875 toneladas mas
que en el ano anterior. La produccion de coque sin
harnear fue de 475.320 toneladas, superior a la de
2010 en 117.524 toneladas.

Al 31 de diciembre de 2011 el nivel de existencias totales
de productos de acero tuvo una disminucion de 11.810
toneladas en relacion al registrado al 31 de diciembre de
2010. El stock de productos terminados disminuyd en
22.104 toneladas; el de productos en proceso aumentd
en 5.348 toneladas; y el de productos semi-procesados
aumenté en 4.946 toneladas.
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2.3 COMERCIALIZACION DE
PRODUCTOS SIDERURGICOS

El ano 2011 los despachos totales de productos de acero
alcanzaron a 1.113.436 toneladas, de las cuales 1.108.898
se destinaron al mercado nacional y 4.538 al mercado externo.

En comparacion al periodo anterior, los despachos al
mercado nacional aumentaron en 440.206 toneladas, y al
mercado externo aumentaron en 2.705 toneladas.

En tanto, los Ingresos por Ventas Totales en el ano 2011
ascendieron a MUS$ 994.807, de los cuales MUS$ 985.732
corresponden al mercado interno y MUS$ 9.076 al mercado
externo.

2.4 FINANZAS

Al 31 de diciembre de 2011 la Companiia Siderdrgica Huachipato S. A. generd una Pérdida Neta de MUS$ 30.339, resultado de una Ganancia
Bruta de MUS$ 20.755, una Pérdida antes de impuestos de MUSS$ 36.245 y un abono por Impuesto a la Renta de MUS$ 5.906.

La participacion en los resultados que la Compariia mantiene en empresas relacionadas alcanzé en 2011 a una pérdida de MUS$ 93.

Las Actividades Operativas de la Compania durante 2011 generaron un flujo efectivo neto procedente de actividades de operacion de MUS$
802.183. Este flujo neto positivo fue originado basicamente por cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios por
MUS$ 1.160.959, Impuestos a las ganancias reembolsados por MUS$ 19.969 y otros cobros por MUS$ 131.256, compensados por 1o
pagado a los proveedores por MUS$ 419.583, al personal de la empresa por MUS$ 79.716 y otros pagos generales e intereses por MUS$
10.702.

El flujo por Actividades de Financiamiento fue negativo en MUS$ 780.271 compuesto por los pagos de préstamos a entidades relacionadas.

El flujo por Actividades de Inversion en 2011 generd un resultado negativo de MUS$ 22.296, efectuadas esencialmente por la reparacion
post terremoto.
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2.5 ACTIVIDADES LABORALES

PERSONAL Y BIENESTAR

A la fecha de cierre del ejercicio 2011 el niUmero de trabajadores con
contrato vigente alcanzé a 1.825, 128 personas menos que las que
habia al 31 de diciembre de 2010.

RELACIONES SINDICALES

Durante el ano 2011 se firma un Convenio Colectivo de Trabajo,
vigente por 2 anos a contar del 1 de noviembre de 2011 con las
Directivas Sindicales de los Sindicatos de Trabajadores N° 1y de
Profesionales, Supervisores y Administrativos.

Durante 2011, al igual que en anos anteriores, la relacion de la
Administracion con los Trabajadores y sus Directivas Sindicales
continud desarrollandose de forma respetuosa y grata, al igual como
se ha dado los Ultimos afos.

CAPACITACION

Durante el 2011 la capacitacion involucré a 1.582 trabajadores, lo
que corresponde a un 87% de la dotacion.

Un 30 % de las horas totales fueron destinadas a capacitacion en
temas de seguridad y salud ocupacional.

Acciones de Capacitacion 877
Participantes 9.081
Horas Hombre 70.550
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2.6 MEDIO AMBIENTE

Durante el afio 2011 se obtuvo la aprobacién ambiental del proyecto
“Acondicionamiento de la Zona de Manejo de Residuos Sdlidos”.

En Noviembre de 2011 se ingresa a tramite la Declaracion de
Impacto “Factibilidad de Sustitucion de Insumos en Planta de
Coque: Prueba Industrial”

Se continud el monitoreo en forma continua de los siguientes
contaminantes: Material Particulado (MP 10 y 2,5 micrones),
Mondxido de Carbono, Diéxido de Azufre, Oxidos de Nitrogeno
y Acido Sulfhidrico. Esta informacion se despliega a través de una
pagina web a la Autoridad Sanitaria y Ambiental. Ademas de la
meteorologia asociada.

El monitoreo de calidad del aire -material particulado- en la
Estacion Jabones Maritano mostré un deterioro en relacion al
aflo 2010, lo que se atribuye a la erupciéon del Cordén Caulle el
cual afect6 la calidad del aire de diversos sectores de Chile y del
exterior. Desde inicios de junio hasta la fecha, el cordén Caulle
ha estado permanentemente activo. El percentil 98 del afio 2011
fue de 138 (ug/Nm3), superior a la normativa respectiva para
latencia que corresponde a 120 (ug/Nms3).

En cuanto a resuspension de material particulado, se operd
el sistema de aspersion de canchas de carbodn, toda vez que
las condiciones ambientales lo requirieron. También, se realizd
el barrido de calles pavimentadas con camion barredor y la
humectacion de caminos no pavimentados.

Durante el afo 2011, se prosiguid con el monitoreo trimestral
de pozos de napas, para determinar la Calidad de las Aguas
Subterraneas en sector de la Zona de Manejo de Residuos Sdlidos,
mediante contrato con la empresa AGBAR — ANAM.
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CAP Acero continud participando en el Programa de Monitoreo
del Sistema Rio Biobio como parte del consorcio de empresas del
rio Biobio. En diciembre del 2011 se realizd la campana N° 51 del
Programa de Monitoreo de la calidad del agua del rio Biobio y en
el contexto del Programa de Desarrollo de Normas del Ministerio
del Medio Ambiente, la Norma Secundaria de Calidad de Agua de
la Cuenca del rio Biobio se encuentra en etapa de elaboracion de
Anélisis General de Impacto Social y Econémico (AGIES).

Asimismo, CAP Acero prosiguié con los Programas de Vigilancia
Ambiental asociados a los emisarios submarinos y al Terminal
Maritimo de CAP Acero.

El monitoreo asociado a los residuos industriales liquidos
mostraron cabal cumplimiento de la normativa respectiva. Las
cifras resultantes, estan muy por debajo de la normativa vigente.
Se continué (desde octubre del afo 1997) con la Limpieza de
la Bahia de San Vicente, mediante convenio de acuerdo entre
empresas usuarias de ella, para financiar el servicio de limpieza
superficial de las aguas de la bahia.



Dentro del convenio de resguardo y conservacion del ecosistema firmado
el aho 2010 con SAG, Codeff y Universidad San Sebastian, durante el
ano 2011 se liberaron en los humedales de CAP Acero un coipo y cuatro
cisnes, especies rescatadas por el SAG y recuperadas en el Hospital
Clinico Veterinario de la Universidad San Sebastian, Sede Concepcion.

Se licitd el programa de monitoreo y manejo de humedales para el control
de calidad de las aguas, sedimentos, biodiversidad y avifauna, esta vez
adjudicado a INPESCA por los siguientes 3 anos. Estos humedales
durante 2011 fueron lugar “obligado” para las distintas delegaciones que
visitaron CAP Acero por la importante variedad de aves acuéticas.

Se prosiguid el cuidado y proteccion de las areas verdes y jardines al
interior de la empresa.

En coordinacion con SAG, se mantuvo seguimiento del comportamiento
de la Avispa Taladradora de Madera (Sirex Noctilio) y de Polilla Gitana,
a través de instalacion de cebos en los bosques de CAP Acero,
encontrandolos libres de estas especies.

Entre los objetivos ambientales de la empresa esta el desarrollo de una
actitud proactiva hacia la tematica ambiental; durante el ano 2011 vy
como un refuerzo hacia dicho objetivo, se realizaron diversos cursos de
capacitacion en los que participaron aproximadamente 707 personas con
un total de 1.768 horas.

La entrada en vigencia del DS 78 Almacenamiento de Sustancias
Peligrosas representd un desafio durante el afo 2011. Para ello se efectud
un levantamiento de la situacion y se ejecutaron algunas adecuaciones
para su cumplimiento. Durante 2012 se continuara trabajando en
esa senda.
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2.7 RELACIONES CON LA COMUNIDAD

El 2011 la Compania participd activamente en la
Comision Tripartita, integrada por la Municipalidad
de Talcahuano, Juntas de Vecinos de Poblacion
Gaete y Libertad, y empresas circundantes del
sector. En diciembre 2011, en acto especial, se
conmemord el 9° aniversario de constitucion de
esta Comision.

Dentro del programa de Becas Sociales, el 2011
la Companfia ofreci6 a la comunidad cuatro
programas de capacitacion con apoyo de insercion
laboral posterior. La seleccion de 60 participantes
se efectud en la comunidad vecina a la empresa,
en las Poblaciones Libertad y Gaete, y los cursos
fueron “Técnicas en manipulacion de alimentos”,
“Atencién de cajas y técnicas de venta”, “Técnicas
en estética integral y ventas” e “Instalaciones de
redes en telecomunicaciones”.

Por sexto afio consecutivo se realizd el programa
“Huachipato mucho mas que Acero”, implementado
por el Club Deportivo Huachipato con el fin de
entregar deporte y recreacion a las comunidades
vecinas. Unos 800 nifos, jovenes y adultos
participaron en las diferentes actividades, tales
como talleres de iniciacion deportiva, programas
de danza y baile entretenido, talleres de defensa
personal, talleres de manualidades, y cursos de
natacion, entre otros.

La Corporacion Cultural Artistas del Acero desarrolld
variadas actividades y apoyd numerosas iniciativas
artisticas y culturales. Entre ellas destacod la
realizacion de cuatro obras de teatro, tres obras
de danza, cuatro conciertos, siete seminarios,
numerosos talleres, lanzamiento de libros de autores
regionales y la presentacion de siete exposiciones
en su remodelada sede.

En calidad de donacién el 2011 se entregaron
7.482 planchas de Zincalum y 98 toneladas de
alambrén, destinadas a la reparacion de inmuebles
de diversas instituciones sociales de Talcahuano.
Adicionalmente, la donacion de gravilla sidertrgica
para estabilizacion de caminos en barrios de la
region alcanzd a 2.100 m3.

Finalizo el Programa de Desarrollo de Proveedores,
realizado en conjunto con la CORFO, a través del
cual la Compafia asumié el compromiso de entregar
herramientas de gestion y mejora continua a 27 de
sus empresas proveedoras.

El afio 2011 se atendi® a un total de 2.359
personas en visita a las instalaciones de la
Empresa, principalmente provenientes de colegios
y universidades.

2.8 INVESTIGACION Y
DESARROLLO

La Compania mantiene una politica de mejoramiento continuo de sus
productos y satisfaccion de necesidades de sus clientes actuales y
potenciales. Esto se manifiesta principalmente a través de su Unidad de
Investigacion, Desarrollo y Asistencia a Clientes.

2.9 SEGUROS

El'seguro vigente cubre contratodo riesgo, incluyendo averia de maquinaria,
la pérdida combinada de bienes fisicos y perjuicio por paralizacion.

El Activo Fijo asegurado comprende principalmente maquinarias,
instalaciones y equipos destinados a la produccion de acero en la
Compania Sidertrgica Huachipato (Talcahuano, VIII Region), Planta de
Rengo (VI Regién) y Mina de Caliza de Isla Guarello (XIl Region).

Adicionalmente, la compafia cuenta con una podliza de responsabilidad
civil de empresa, que cubre dafios materiales y/o corporales que el
asegurado ocasione a terceros durante el desarrollo de las actividades
propias del giro.
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HECHOS RELEVANTES

HECHOS RELEVANTES

Los hechos relevantes de Compania Siderirgica Huachipato S.A.
correspondientes al periodo enero a diciembre de 2011 son los siguientes:

m En sesion N° 361 (Ordinaria) del Directorio, celebrada el 26 de enero de
2011, se acuerda citar a Junta Ordinaria de Accionistas para el dia 11 de
abril de 2011 para pronunciarse sobre las siguientes materias:

- Examen de la situacion de la Sociedad, de los informes de los Auditores
Externos y de la  Memoria, Balance y Estado de Resultado del gjercicio.

- Distribucion de Utilidad del ejercicio y reparto de dividendos.

- Otras materias de interés social de competencia de la Junta Ordinaria.

m En sesion Extraordinaria del Directorio celebrada el 23 de febrero de
2011, el Directorio da su aprobacion al Balance, Estados Financieros
y Memoria Contable correspondientes al ejercicio financiero 2010,
documentos debidamente auditados por la firma Deloitte.

m En sesién N° 363 (Ordinaria) del Directorio, celebrada el 6 de abril de
2011, el Gerente General y el Gerente de Medio Ambiente y Seguridad,
informan in extenso al Directorio acerca del accidente de fecha 30 de
marzo de 2011.

= En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de abril de
2011, se acuerda lo siguiente:

- Se aprueba la Memoria Anual y Balance General del gjercicio financiero
2010.

- Por unanimidad de las acciones presentes se aprueba como politica
de Dividendos repartir el 70% de las utilidades del ejercicio 2011, en la
medida que se generen utilidades.

m Se aprueba por unanimidad pagar un dividendo provisorio en el mes de
septiembre de 2011, el cual sera acordado por el Directorio, en el entendido
que durante el presente ejercicio 2011 se generen utilidades y, en la medida
que este dividendo no sobrepase el mismo porcentaje maximo de reparto
de utilidades que se ha propuesto para el resultado del gjercicio 2011.



Memoria Anual 2011 COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A.

m  Se nombra en calidad de auditores externos de la Compafiia a
la firma Deloitte, Auditores y Consultores Limitada para el ejercicio
2011.

= Noinnovar en lo relacionado al periédico en que se han de publicar
los avisos de citacion a la Junta de accionistas, designandose al
diario “El Sur” de Concepcion.

m  Se fija el monto de remuneraciones que percibiran los Sres.
Directores.

m En sesidon N° 365 (Ordinaria) del Directorio, celebrada el 30 de
mayo de 2011, el Gerente General informa al Directorio del término
del proceso de negociacion colectiva anticipada no reglada, para el
periodo 2011 al 2013, que culminé con la suscripcion con fecha 4
de mayo de 2011 de un Convenio Colectivo, suscrito por la empresa
con el Sindicato N° 1 de Trabajadores, cuya vigencia comienza el dia
1 de noviembre de 2011 y hasta el 31 de octubre de 2013.

m  Con fecha 1 de junio de 2011, en las oficinas de la Gerencia
General se recibio el informe final de liquidacion CAC/13/03-10-
03916 caratulado con el numero de siniestro 110225759 de la
liquidadora Graham Miller. EI mencionado informe, consigna vy
ordena a los aseguradores, RSA Seguros Chile S.A. (54%); Chartis
Chile Cia. Seguros Generales (31%) y Chilena Consolidada Seguros
Generales S.A. (15%), el pago por dafos en activos fijos y perjuicios
por paralizacion producto del terremoto de 27 de febrero de 2010,
por la suma de US$ 158.000.000, menos los anticipos ya recibidos
por la suma de US$ 70.000.000. La administracion habia estimado
una recuperacion por este efecto, al 31 de diciembre de 2010 de
US$ 130.149.000 y al 31 de marzo de 2011 de US$ 137.723.000.

m Ensesion N° 367 (Ordinaria) del Directorio, celebrada el 26 de julio
de 2011, el Gerente General informa al Directorio de los resultados
del semestre enero a junio de 2011. Destaca en los mismos que
el resultado positivo del periodo contra una pérdida estimada en
el programa, asi como el movimiento fuerte de superavit de caja,
contra un déficit de programa, se explica por los mayores ingresos
por recuperacion de seguros contenidos en la liquidacion final, por
dafios en activos fijos y perjuicios por paralizacion que los que se
habian estimado.

Aparte de lo anteriormente resefiado, en el periodo enero-diciembre
de 2011 no ocurrieron otros hechos relevantes que, al tenor de lo
dispuesto en la ley N° 18.045, la Administracion haya estimado del
caso informar o divulgar.

IVAN FLORES KLESSE
Gerente General



DECLARACION DE RESPONSABILIDADES




Memoria Anual 2011 COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A.

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

En conformidad con la Norma de Caracter General N° 129 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacion
incorporada en la presente memoria referida al 31 de diciembre de 2011.

JAIME CHARLES CODDOU
Presidente
5.812.044-8
RAUL GAMONAL ALCAINO ERNESTO ESCOBAR ELISSETCHE

Director Director

8.063.323-8 4.543.613-6
ARTURO WENZEL ALVAREZ SERGIO VERDUGO AGUIRRE

Director Director

7.375.688-K 5.316.689-K
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COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Deloitte

Auditores y Consultores Limitada
RUT: 80.276.200-3

Av. Providencia 1760

Pisos 6, 7,8,9,13y 18
Providencia, Santiago

Chile

Fono: (56-2) 729 7000

Fax: (56-2) 374 9177

e-mail: deloittechile@deloitte.com
www.deloitte.cl

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seflores Accionistas de
Compaiiia Siderurgica Huachipato S.A.

Hemos auditado los estados de situacion financiera de Compaiiia Sidertrgica Huachipato S.A. al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 y los correspondientes estados integrales de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracion de
Compaiiia Siderurgica Huachipato S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opiniéon sobre
estos estados financieros basada en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas
significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
montos ¢ informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracion de la Compaiiia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Compaiiia Siderirgica Huachipato S.A. al 31 de diciembre de
2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Doty T

Enero 30, 2012 .

Pedio Br G.
UT: 12.246.103-3
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ESTADOS FINANCIEROS

COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(en miles de ddlares estadounidenses — MUS$)

AeTios 31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 785 1.169
Otros activos no financieros, corriente 11 4.483 4.596
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 7 128.155 196.081
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 8 6.198 10.321
Inventarios 9 295.817 317.173
Activos por impuestos corrientes 10 30.057 75.094
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES DISTINTOS DE LOS ACTIVOS O GRUPOS DE ACTIVOS
PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA O COMO 465.495 604.434
MANTENIDOS PARA DISTRIBUIR A LOS PROPIETARIOS
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 465.495 604.434
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos no financieros no corrientes 11 5.254 3.194
Derechos por cobrar no corrientes 7 4.841 5.973
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 12 1.299 1.303
Activos intangibles distintos de la plusvalia 13 1.267 2.111
Propiedades, planta y equipo 14 793.400 825.962
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 806.061 838.543
TOTAL DE ACTIVOS 1.271.556 1.442.977

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(en miles de ddlares estadounidenses — MUS$)

B TRINONIO Y PASIOS 31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 17 1.928 1.936
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 18 30.121 52.918
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 8 373.012 466.814
Otras provisiones, corrientes 19 5.676 2.475
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 21 15.412 16.130
Otros pasivos no financieros corrientes 20 1.280 4.259

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES DISTINTOS DE LOS PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPOS DE
ACTIVOS PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

PASIVOS CORRIENTES TOTALES 427.429 544.532
PASIVOS NO CORRIENTES

427.429 544.532

Otros pasivos financieros no corrientes 17 8.388 11.014
Pasivo por impuestos diferidos 15 78.730 90.652
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 21 91.036 100.557
Otros pasivos no financieros no corrientes 20 1.625 1.435
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 179.679 203.658
TOTAL PASIVOS 607.108 748.190
PATRIMONIO

Capital emitido 22 375.949 375.949
Ganancias (pérdidas) acumuladas 22 288.499 318.838
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 664.448 694.787
PATRIMONIO TOTAL 664.448 694.787
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 1.271.556 1.442.977

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES, POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(en miles de ddlares estadounidenses — MUS$)

01.01.2011 01.01.2010
ESTADO DE RESULTADOS

31.12.2011 31.12.2010
GANANCIA (PERDIDA)
Ingresos de actividades ordinarias 23 994.808 535.576
Costo de ventas (974.053) (652.029)
GANANCIA BRUTA 20.755 (16.453)
Otros ingresos, por funcién 24 39.962 136.346
Gasto de administracion (68.401) (62.272)
Otros gastos, por funcion 26 (18.201) (136.634)
Costos financieros 25 (10.260) (6.951)

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen

utilizando el método de la participacion 12 (9) 239)
Diferencias de cambio 261 (4.867)
Resultado por unidades de reajuste (268) 155

| GANANCIA (PERDIDA), ANTES DE IMPUESTOS (36.245) (80.699) |
Gasto por impuestos a las ganancias 15 5.906 9.808

| GANANCIA (PERDIDA) PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (30.339) (70.891) |

| GANANCIA (PERDIDA) (30.339) (70.891) |
GANANCIA (PERDIDA), ATRIBUIBLE A
Ganancia (Pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora (80.339) (70.891)

| GANANCIA (PERDIDA) (30.339) (70.891) |
GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION
GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION BASICA
Ganancia (Pérdida) por accién basica en operaciones continuadas (4,33) (10,11)
GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION BASICA (4,33) (10,11)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A.

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES, POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(en miles de ddlares estadounidenses — MUS$)

01.01.2011 01.01.2010
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

31.12.2011 31.12.2010
GANANCIA (PERDIDA) (30.339) (70.891)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 22 (30.339) (70.891) |
RESULTADO INTEGRAL ATRIBUIBLE A
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (830.339) (70.891)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (30.339) (70.891)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, Y 2010
(en miles de ddlares estadounidenses — MUS$)

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO NOTA

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 1.160.959 646.572
Otros cobros por actividades de operacion 131.256 41,1387

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (419.583) (316.189)
Pagos a'y por cuenta de los empleados (79.716) (66.813)
Intereses pagados (2.995) (778)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 19.969 11.194
Otras entradas (salidas) de efectivo (7.707) (9.785)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE

802.183 305.338

OPERACION
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 269 507
Compras de propiedades, planta y equipo 14 (22.565) (75.281)
FLUJOS pE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE (22.296) (74.774)
INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Pagos de préstamos a entidades relacionadas 8 (780.271) (230.655)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION (780.271) (230.655)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los

. . (384) (91)
cambios en la tasa de cambio
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (384) 91)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ano 1.169 1.260
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 6 785 1.169

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(en miles de ddlares estadounidenses — MUS$)

CAPITAL
EMITIDO
SALDO INICIAL PERIODO ACTUAL 01.01.2011 375.949
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables -
Incremento (disminucién) por correcciones de errores -
SALDO INICIAL REEXPRESADO 22 375.949
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
TOTAL DE CAMBIOS EN PATRIMONIO -
SALDO FINAL PERIODO ACTUAL 31.12.2011 22 375.949

PATRIMONIO
GANANCIAS  ATRIBUIBLE A LOS

(PERDIDAS) PROPIETARIOS DE  PATRIMONIO
ACUMULADAS LA CONTROLADORA TOTAL
318.838 694.787 694.787
318.838 694.787 694.787
(30.339) (30.339) (30.339)
(30.339) (30.339) (30.339)
288.499 664.448 664.448

CAPITAL
EMITIDO
SALDO INICIAL PERIODO ANTERIOR 01.01.2010 375.949
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables -
Incremento (disminucion) por correcciones de errores -
SALDO INICIAL REEXPRESADO 22 375.949
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
TOTAL DE CAMBIOS EN PATRIMONIO -
SALDO FINAL PERIODO ANTERIOR 31.12.2010 22 375.949

PATRIMONIO
GANANCIAS ATRIBUIBLE A LOS
(PERDIDAS) PROPIETARIOS DE PATRIMONIO
ACUMULADAS LA CONTROLADORA TOTAL

389.729 765.678 765.678
389.729 765.678 765.678
(70.891) (70.891) (70.891)
(70.891) (70.891) (70.891)
318.838 694.787 694.787

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

Compafia Siderurgica Huachipato S.A. es una sociedad anénima cerrada inscrita en el Registro Especial de Entidades informantes de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 14y esta sujeta a fiscalizacion por dicha Superintendencia.

El Rol Unico tributario de la compania es 94.637.000-2 y su domicilio se encuentra ubicado en Avenida Gran Bretana N° 2910, comuna de
Talcahuano, Chile.

Al 31 de diciembre de 2011 Compafia Siderurgica Huachipato S.A. es filial de CAP S.A.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Compania Siderurgica Huachipato S.A. es una industria integrada, que produce arrabio por reduccion del mineral en los Altos Hornos;
transforma ese arrabio en acero liquido en la Aceria del que obtiene planchones y palanquillas de colada continua, (productos semi terminados)
los que posteriormente lamina para entregar al mercado productos de mayor valor agregado, tales como barras, planos laminados en caliente
y frio, tubos, planchas zincalum y hojalata.

Compania Siderdrgica Huachipato S.A. vende sus productos a distribuidores de acero y empresas de construccion, procesadores e
industrias, fabricas de envases metalicos, trefiladores, fabricas de tubos y perfiles, maestranzas y mineria.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Bases de preparacion - Los presentes estados financieros, han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por
la Compania y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Adicionalmente, se han considerado los oficios y circulares emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros en relacion con la preparacion y presentacion de los estados financieros en NIIF, emitidas por el
International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”).

Los estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de Compania Siderdrgica Huachipato S.A. al 31 de diciembre de 2011 y
2010, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas.
El Directorio de la Compafiia ha aprobado estos estados financieros en sesion celebrada el 30 de enero de 2012,

La Compania cumple con todas las condiciones legales a las que esta sujeta, presenta condiciones de operacion normal en cada ambito en
que se desarrollan sus actividades, sus proyecciones muestran una operacion rentable y a través de su Matriz CAP S.A. tiene capacidad de
acceder al sistema financiero para financiar sus operaciones , lo que a juicio de la Administracion determina su capacidad de continuar como
empresa en marcha, segun lo establecen las normas contables bajo las que se emiten estos estados financieros.

Responsabilidad de lainformacion y estimaciones realizadas - La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad
de la Administracion de la Compania Siderurgica Huachipato S.A.

LLa preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de estimaciones y supuestos por parte de la
Administracion de la Compariia Siderdrgica Huachipato S.A.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Administracion de la Compafiia,
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones, que
se detallan en nota 5, se refieren basicamente a:

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados.

- Lavida util de las propiedades, plantas y equipos € intangibles.

- Las hipdtesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por ventas y cuentas por cobrar a clientes.

- Las hipodtesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.

- La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.
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Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros.
Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
periodos, lo que se harfa conforme a lo establecido en NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
los correspondientes estados financieros futuros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo
requiere NIC 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y han sido aplicadas de manera
uniforme en los periodos que se presentan en estos estados financieros.

a. Periodo contable - Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera por los anos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
Estados de Cambios en el Patrimonio por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
Estados de Resultados Integrales por los anos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.
Estados de Flujos de Efectivo Directo por los afos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

b. Bases de preparacion - Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas internacionales de informacion
financiera (“NIIF” o “IFRS” en inglés) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referidas normas internacionales.

c. Inversiones contabilizadas por el método de participacion - El método de participacion consiste en registrar la inversion por la
fraccion del patrimonio neto que representa la participacion de la Compania sobre el capital ajustado de la Inversora. Si el importe resultante
fuera negativo se deja la participacion en cero a no ser que exista el compromiso por parte de la Compafiia de reponer la situacion patrimonial
de la inversora, en cuyo caso se registra la correspondiente provision.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la inversion, y los resultados obtenidos por estas sociedades
que corresponden a la Compania Siderurgica Huachipato S.A. conforme a su participacion se incorporan al estado de Resultados en el rubro
“Resultado de sociedades por el método de participacion”.

d. Moneda - La moneda funcional de la Compafiia se ha determinado como la moneda del ambiente econémico principal en que funciona.
Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de
la transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se convierten a la tasa de cambio de cierre.
Las ganancias y pérdidas por la conversion se incluyen en las utilidades o pérdidas netas del ano dentro del rubro diferencias de cambio.

La moneda de presentacion y la moneda funcional de Compania Siderurgica Huachipato S.A. es el délar estadounidense.

e. Bases de conversion - Los activos y pasivos en pesos chilenos y unidades de fomento, son traducidos a délares a los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2011 31.12.2010

Pesos chilenos (CLP) 519,2 468,01
Unidad de fomento (UF) 22.294,03 21.455,55

f. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

g. Transacciones en Moneda extranjera - Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional se consideran transacciones
en “moneda extranjera”, y se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion. Al cierre del ano,
los saldos del estado de situacion financiera de las partidas monetarias en moneda extranjera, se valorizan al tipo de cambio vigente a dicha
fecha, y las diferencias de cambio que surgen de tal valoracion se registran en la cuenta de resultados del periodo en que éstas se producen.

h. Propiedad, planta y equipo - Los bienes de propiedad, planta y equipo son registrados al costo, excluyendo los costos de mantencion
periddica, menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioros de valor. El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo
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comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento vy retiro del elemento o de
rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta, en caso der aplicable.

Adicionalmente, se consideran como costo de los elementos de propiedades, planta y equipo, los costos por intereses de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados del aflo en que se producen. Cabe sefalar, que algunos
elementos de propiedades, plantas y equipos de Compania Siderurgica Huachipato S.A. requieren revisiones periodicas. En este sentido,
los elementos objeto de sustitucion son reconocidos separadamente del resto del activo y con un nivel de desagregacion que permita
amortizarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento
de la vida Util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se comparara el valor
recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia
de esta comparacion, se registra con cargo 0 abono a resultado integrales segun corresponda.

Asimismo, en este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos adquiridos bajo la modalidad de contratos de arrendamiento con
opcion de compra que redinen las caracteristicas de leasing financiero de acuerdo ala NIC 17. Los bienes no son juridicamente de propiedad
de la Compania y pasaran a serlo cuando se ejerza la opcion de compra.

La utilidad o pérdida resultantes de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion
y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del ano.

i. Depreciacion - Los elementos de propiedades, planta y equipo, se amortizan siguiendo el método lineal, mediante la distribucion del costo
de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los anos de vida Util estimada de los elementos.

El valor residual y la vida util de los elementos de activos fijos se revisan anualmente y su depreciacion comienza cuando los activos estan
en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende
que tienen una vida util indefinida, y por lo tanto, no son objetos de depreciacion. Asimismo respecto de los “Otros activos fijos”, los cuales
incluyen los saldos de activos fijos en curso, son objeto de depreciacion a partir de la puesta en uso de los mismos de acuerdo a su naturaleza.

j- Activos intangibles - Los activos intangibles con vida Util finita adquiridos son registrados al costo y son amortizados con cargo a los
resultados del afio basado en los afos de vida Util estimada del activo.

k. Deterioro del valor de los activos no financieros - Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe
en libros no puede ser recuperable.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo).

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. Al evaluar este Ultimo valor, los flujos de
caja futuros estimados se descuentan a su valor presente, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las tasaciones
de mercado vigentes del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo, para los cuales no se han ajustado estimaciones
de flujos de caja futuros.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de ingresos se estima que es menor que su valor libro, este ultimo disminuye al valor
recuperable. Se reconoce un deterioro de inmediato como otra depreciacion. En caso que se reverse un deterioro posteriormente, el valor
libro aumenta a la estimacion revisada del valor recuperable, pero hasta el punto que no supere el valor libro que se habria determinado, si no
se hubiera reconocido un deterioro anteriormente. Se reconoce un reverso como una disminucion del cargo por depreciacion de inmediato.

I. Activos financieros — La clasificacion depende de la naturaleza y el propoésito de los activos financieros y se determina en el momento de
reconocimiento inicial.
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Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- A valor razonable a través de resultados.
- Mantenidos hasta su vencimiento.

- Disponibles para la venta.

- Préstamos y cuentas a cobrar.

° Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste basicamente al efectivo entregado,
menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor
actual de las cuentas por cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

° Meétodo de tasa de interés efectiva: El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado
de un activo financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés
efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los
cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otros
premios o descuentos), durante la vida esperada del activo financiero.

° Activos financieros a valor razonable a través de resultados: Su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente con el
objeto de venderlos en un futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y oportuna liquidez. Estos instrumentos son medidos a
valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento que ocurran.

° Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: son aquellas que la Compafia tiene intencion y capacidad de conservar
hasta su vencimiento, se registran a su costo amortizado.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros, se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha que se compromete
a adquirir o vender el activo.

° Deterioro de activos financieros: Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de resultados,
son evaluados a la fecha de cada estado de situacion financiera para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos
financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados de la inversion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a la diferencia entre el valor
libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. Al 31 de diciembre de 2011, las pruebas de deterioro realizadas indican que no existe deterioro observable.

° Bajas de activos financieros: La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran sustancialmente |os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero, se contintian reconociendo el activo y también se reconoce un pasivo por los flujos recibidos.

m. Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor razonable a través de resultados” o
como “otros pasivos financieros”, de acuerdo a NIC 39.

° Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivos financieros o
como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

° Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion
residual en los activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia
se registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la emision. La Compania actualmente soélo tiene
emitida acciones de serie Unica.

° Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través
de resultados cuando éstos, sean mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.

° Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el monto de efectivo
recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.
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° El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de la
asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que
descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea
apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una opcion de prepago que se estime sera ejercida.

n. Derivados implicitos - La Sociedad ha establecido un procedimiento que permite evaluar la existencia de derivados implicitos en
contratos financieros y no financieros. En caso de existir un derivado implicito, y si el contrato principal no es contabilizado a valor razonable,
el procedimiento determina si las caracteristicas y riesgos del mismo no estan estrechamente relacionados con el contrato principal, en cuyo
caso requiere de una contabilizacion separada.

El procedimiento consiste en una caracterizacion inicial de cada contrato que permite distinguir aquellos en los cuales podria existir un
derivado implicito. En tal caso, dicho contrato se somete a un andlisis de mayor profundidad. Si producto de esta evaluacion se determina
que en el contrato contiene un derivado implicito que requiera su contabilizacion separada, éste es valorizado y los movimientos en su valor
razonable son registrados en la cuenta de resultados de los estados financieros consolidados.

A la fecha, los andlisis realizados indican que no existen derivados implicitos en los contratos de la Sociedad que requieran ser contabilizados
separadamente.

i. Inventario - La existencias se valorizan al costo segun los siguientes métodos:

Productos terminados y en procesos: al costo promedio mensual de produccion, el cual incluye la depreciacion del activo fijo.

° Materias primas, materiales y repuestos de consumo: al costo promedio de adquisicion.

° Materias primas y materiales en transito: al costo de adquisicion.

El costo asignado a las existencias no supera su valor neto de realizacion.

La Compania valoriza las existencias por el menor valor entre el costo vy el valor neto de realizacion. El precio de costo incluye los costos
de materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra, los costos indirectos incurridos para transformar las materias primas en

productos terminados y los gastos generales incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales.

El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de terminacion y los costos que
seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

o. Estado de flujo de efectivo - Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definido las siguientes
consideraciones:

El efectivo incluye el efectivo en caja y bancos. En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

° Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

° Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

° Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafno y composicion del patrimonio neto y de los pasivos
de caracter financiero.

Al 31 de diciembre de 2011 la Compania y la Matriz CAP S.A. han realizado transacciones necesarias para la operacion, consideradas no
flujo por no existir en ellas un traspaso real de fondos que afecten el flujo de efectivo por un valor de MUS$ 687.218 (MUS$ 485.840 en 2010).

p. Impuesto a las ganancias - La Compahia determina la base imponible y calcula su impuesto a la renta de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de
activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Elimpuesto a la renta se registra en la cuenta de resultados o en las cuentas de patrimonio neto del estado de situacion financiera en funcion
de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y
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pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se
espera gue estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ano en los impuestos diferidos de activo 0 pasivo se registran en la cuenta de resultados del Estado de
resultados integrales.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para
recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

q. Beneficios al personal - Las condiciones de empleo estipulan el pago de una indemnizacion por aflos de servicio cuando un contrato de
trabajo llega a su fin. Normalmente esto corresponde a la proporcion de un mes por cada afo de servicio y a base del nivel de sueldo final.
Este beneficio ha sido definido como un beneficio de largo plazo.

Por otro lado, la Compafia ha convenido un premio de antigliedad con sus trabajadores que es cancelado sobre la base de un porcentaje
incremental de su sueldo de acuerdo a una tabla definida. Este beneficio ha sido definido como un beneficio de largo plazo.

La obligacion de indemnizacion por anos de servicio y el premio de antigliedad es calculada de acuerdo con valorizaciones realizadas por
un actuario independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectada, las cuales se actualizan en forma periddica. La obligacion
reconocida en el estado de situacion financiera representa el valor actual de la obligacion de indemnizacion por anos de servicio y de premio
de antigliedad. Las utilidades y pérdidas actuariales se reconocen de inmediato en el estado de resultados dentro del costo de operacion o
administracion, segun corresponda.

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por los trabajadores durante el afo, son
cargados a resultados en el periodo que corresponde.

La Compafia utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son
establecidos en conjunto con un actuario externo a la Compania. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio se presenta en el item Provisiones del pasivo corriente y no
corriente del estado de situacion financiera.

r. Provisiones - Las obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Compania cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se
registran como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Compania tendra que desembolsar para
cancelar la obligacion.

Las provisiones son re-estimadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de
cada cierre contable.

s. Pasivos contingentes - Son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya informacion esta sujeta a la ocurrencia o no de
eventos fuera de control de la Compania, u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de
forma fiable, 0 en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

t. Provisiones por costos de desmantelamiento y restauracion - Surge una obligacion de incurrir en costos de desmantelamiento y
restauracion cuando se produce una alteracion causada por el desarrollo o produccion en el curso de la actividad. Los costos se estiman en
base de un plan formal de cierre y estan sujetos a una revision formal.

El efecto del calculo de los costos de desmantelamiento y restauracion, de acuerdo al juicio y experiencia de la Administracion, no resultd ser
material y por dicha razén no ha sido registrado.

u. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a la
Compania y puedan ser confiablemente medidos. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes
de reconocer los ingresos.

° Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y los beneficios significativos de la propiedad
de los bienes han sido traspasados al comprador, generalmente al despachar los bienes.

° Ingresos por prestacion de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando
el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad.
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° Ingresos por intereses - Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcion del principal que esta
pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

v. Ganancias por accién - La ganancia bésica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible
ala Compania y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo. La Compafiia no ha
realizado ningun tipo de operacion de potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion diluida diferente a la ganancia basica
por accion.

w. Dividendos - La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada periodo en los estados
financieros, en funcion de la politica de dividendos acordada por la Junta de Accionistas.

x. Arrendamientos - Existen dos tipos de arrendamientos:

Arrendamientos financieros: es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso, puede o no ser transferida.

Arrendamientos operativos: Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos
y ventajas que recaen sobre el activo permanecen en el arrendador, son clasificados como operativos.

y. Clasificacion de saldos en corriente y no corriente - En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo. En el caso de existir obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecion de la Compania, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, podrian clasificarse como pasivos no corrientes.

z. Medio ambiente - La Compania, adhiere a los principios del Desarrollo Sustentable, los cuales compatibilizan el desarrollo econémico
cuidando el medio ambiente y la seguridad y salud de sus colaboradores.

La Compafia reconoce que estos principios son claves para lograr el éxito de sus operaciones.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) Nuevas y Revisadas.

Nuevos pronunciamientos contables
a) Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros.

NIC 24, Revelacion de Partes Relacionadas Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2011

NIC 32, Clasificacion de Derechos de Emision Periodos anuales iniciados en o después del 1 de febrero de 2010

Mejoras a NlIFs Mayo 2010 — coleccion de enmiendas a siete Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2011

Normas Internacionales de Informacion Financiera

IFRS 1 NIIF 7 Exencion de revelacion de corto plazo. Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2010
NIIF 9 Exencion de corto plazo En la adopcion de NIIF 9

NIIF 3, Enmiendas a IFRS (2008) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2010

NIC 1, Enmiendas a NIC 1 Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2011

NIC 34, Enmiendas a NIC 34 Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2011

NUEVAS INTERPRETACIONES FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA
CINIIF 19, Extincion de pasivos financieros con instrumentos de Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2010
patrimonio

ENMIENDAS A INTERPRETACIONES FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios definidos, Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2011
requerimientos minimos de fondeo y su interaccion

CINIIF 13, Modificacion a CINIIF 13 Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2011
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La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo,
podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain no esté vigente:

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2015
NIIF 10, Estados Financieros Consolidado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
NIIF 11, Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013

ENMIENDAS A NIIFS FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Presentacion de Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2012
Componentes de Otros Resultados Integrales

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del Activo Subyacente  Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2012
NIC 19, Beneficios a los empleados (2011) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019
NIIF 1 (Revisada), Adopcion por primera vez de las Normas Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2011.

Internacionales de Informacion Financiera — (i) Eliminacion de Fechas
Fijadas para Adoptadores por Primera Viez — (i) Hiperinflacion

Severa

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones - Revelaciones — Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2011
Transferencias de Activos Financieros

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2013
NIC 28 (2011), Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2013
NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaracion de Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2014

requerimientos para el neto de los activos y pasivos financieros

NUEVA INTERPRETACION FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

CINIIF 20, Costos de desbroce en la fase de produccion de una Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero de 2013
mina

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcion de Normas e interpretaciones antes descritas no tendra un impacto
significativo en sus estados financieros.

4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden
afectar de manera significativa el valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion
de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por la Compafiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos para ella,
asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso:

a) Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
precios de productos, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos,
debido a la nominaciéon o indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la Matriz. Esta define estrategias especificas en funcion de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.
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° Riesgo de tipo de cambio - La Compania esta expuesta a riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus operaciones, las que
involucran transacciones en monedas distintas al délar estadounidense, principalmente pesos chilenos.

Con respecto a las partidas del balance, las principales partidas expuestas son las cuentas por cobrar (denominadas mayoritariamente en
pesos chilenos) v los pasivos financieros contratados en moneda local pesos.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafia tiene una posicion contable activa en relacion a otras monedas distinta al dolar estadounidense
(activos mayores que pasivos denominados en otras monedas distintas al dolar estadounidense), por un monto de MUS$ 30.822. Si la
variacion de los tipos de cambio (mayoritariamente pesos chilenos respecto al dolar) se apreciara o depreciara en un 10%, se estima que el
efecto sobre resultado de la Compania seria una pérdida o ganancia de MUS$ 3.082 respectivamente.

o Riesgo de tasa de interés - La Matriz (CAP S.A.) centraliza el manejo financiero segin mandato suscrito con sus subsidiarias,
proporcionandoles fondos de acuerdo a sus necesidades de financiamiento de operacion e inversiones. Por los saldos en cuenta corriente
y créditos para el financiamiento de importaciones, la Compania cobra y paga a la Matriz un interés determinado principalmente por la tasa
LIBO, mas un porcentaje variable fijado de acuerdo a las tasas que la Matriz obtiene o paga por dichos fondos.

La deuda financiera de la Compafiia a diciembre 31, 2011, se resume en el siguiente cuadro desglosada entre deuda a tasa fija y deuda a
tasa variable:

31.12.2011 31.12.2010
TASA FIJA TASA VARIABLE TOTAL TASA FIJA TASA VARIABLE TOTAL
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Arrendamiento financiero 10.316 10.316 12.950 12.950
TOTALES 10.316 0 10.316 12.950 0 12.950

b) Riesgo de crédito - Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con la Compafiia.
Dentro de las partidas expuestas a este riesgo, se distinguen 2 categorias:

° Activos financieros - Corresponde a los saldos de efectivo. La capacidad de la Compafiia de recuperar estos fondos a su vencimiento
depende de la solvencia del banco en el que se encuentren depositados por lo que el riesgo de crédito al que esta expuesto el efectivo, esta
limitado debido a que los fondos estan depositados en bancos de alta calidad crediticia, segun las clasificaciones de crédito de clasificadoras
de riesgo internacionales y limitados en montos por entidad financiera, de acuerdo a la politica de inversiones vigente de la Compafia.

° Deudores por ventas - El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando
en una pérdida financiera para la Comparnia principalmente en sus deudores por venta.

En lo que respecta a los deudores por venta la Compafiia ha definido politicas que permitan controlar el riesgo de pérdidas por incobrabilidad
y por incumplimiento en sus pagos.

Adicionalmente la Compafia mantiene una cartera diversificada por tipo, tamafio y sector, que le permite de mejor manera administrar y
disminuir considerablemente la volatilidad de este riego, por tanto la operacién no depende de un cliente en particular, lo que minimiza los
riesgos ante una eventual crisis que pudiera afectar a un cliente especifico.

c) Riesgo de liquidez - Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafia para amortizar o refinanciar a precios de mercado razonables
los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Compania estima que la generacion de flujos de fondos para hacer frente a las obligaciones financieras es suficiente, permitiendo
eventuales distribuciones de dividendos a sus accionistas. Por otra parte la Compafiia estima que el grado de endeudamiento es adecuado
a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en su plan quinquenal.
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La siguiente tabla muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras de la Compania vigentes al 31 de diciembre de 2011:

ANO DE VENCIMIENTO

2014 2015

MUS$ MUS$
Arrendamiento financiero 1.928 2.051 2.181 2.319 1.837 10.316
TOTALES 1.928 2.051 2.181 2.319 1.837 10.316

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafia mantiene una cuenta por pagar a la Matriz de MUS$ 372.679.

d) Riesgo de precio de commodities - Las operaciones de la Companfia estan expuestas a las variaciones en el precio de los
commodities, principalmente el precio del carbén, mineral de hierro y de los insumos necesarios para la produccion (petroleo, energia,
productos quimicos, entre otros), cuyos niveles son determinados por la oferta y demanda en los distintos mercados. Con el objeto de
minimizar los riesgos de variacion de precio de sus materias primas, la Compafiia tiene como objetivo mantener una cantidad 6ptima de
existencias que le permitan satisfacer las demandas de sus clientes y evitar asf los excesos de inventarios y mayores costos por capital de
trabajo inmovilizado.

5. REVELACIONES DE LOS JUICIOS QUE LA GERENCIA HA REALIZADO AL APLICAR
LAS POLITICAS CONTABLES DE LA ENTIDAD

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectaran los
montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte.
La Administracion de la Companfia, necesariamente efectuara juicios y estimaciones que tendran un efecto significativo sobre las cifras
presentadas en los estados financieros bajo NIIF. Cambios en los supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los
estados financieros bajo NIIF.

Un detalle de las estimaciones vy juicios significativos usados son los siguientes:

a) Deterioro de activos - La Compafiia revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para determinar si hay cualquier indicio
que estos activos podrian estar deteriorados. En la evaluacion de deterioro, los activos que no generan flujo efectivo independiente son
agrupados en una unidad generadora de efectivo (“UGE”) apropiada. El monto recuperable de estos activos o UGE, es medido como el
mayor entre su valor recuperable (metodologia flujos futuros descontados) y su valor libro.

La Administracion necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no generan flujos de efectivo independientes y también
en la estimacion, la periodicidad, en los valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del célculo y en la tasa de interés usada.
Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE, o la periodicidad de los flujos de efectivo y las tasas de interés podrian impactar los valores
libros de los respectivos activos.

b) Vida util economica de activos: La vida Util de los bienes de propiedad, planta y equipo que son utilizadas para propdésitos del
célculo de la depreciacion es determinada en base a estudios técnicos preparados por especialistas internos y externos. Adicionalmente, se
utilizan estos estudios para las nuevas adquisiciones de bienes de propiedades, planta y equipo, 0 cuando existen indicadores que las vidas
Utiles de estos bienes deben ser cambiadas.

c) Estimacion de deudores incobrables y existencias obsoletas - La Sociedad ha estimado el riesgo de la recuperacion de sus
cuentas por cobrar y de la obsolescencia de sus inventarios, para los cual ha establecido porcentajes de provision por tramos de vencimientos
menos la aplicacion de los seguros de créditos tomados y el estado de rotacion de sus productos, respectivamente.

d) Provision de beneficios al personal - Los costos esperados de indemnizaciones por anos de servicio relacionados con los servicios
prestados por los trabajadores durante el ano son cargados a resultados del periodo. Cualquier ganancia o pérdida actuarial, la cual puede
surgir de diferencias entre los resultados reales y esperados o por cambios en los supuestos actuariales, son reconocidos dentro de los
costos de operacion o de administracion en el estado de resultados.

Los supuestos que se refieren a los costos esperados son establecidos en conjunto con un actuario externo a la Compafiia. Estos supuestos
incluyen las hipotesis demograficas, la tasa de descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones. Aunque la Administracion cree
que los supuestos usados son apropiados, un cambio en estos supuestos podria impactar significativamente los resultados de la Compafia.

e) Litigios y contingencias - La Compania evalla periddicamente la probabilidad de pérdida de sus litigios y contingencias de acuerdo
a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. En los casos que la Administracion y los abogados de la Compafiia han opinado que
se obtendran resultados favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en tramite, no se han constituido provisiones
al respecto.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Caja 92 104
Bancos 693 1.065
TOTALES 785 1.169

El efectivo y efectivo equivalente no tiene restricciones de disponibilidad.

La Compania no tiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

TOTAL CORRIENTE TOTAL NO CORRIENTE
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$ MUS$

Deudores por ventas nacionales 122.213 92.978 - -
Deudores por ventas exportacion 61 111 - -
Deudores varios 7.308 9.182 5.042 6.199
Cuentas por cobrar al Seguro 95.149

Estimacion deudores incobrables (1.427) (1.339) (201) (226)
TOTALES 128.155 196.081 4.841 5.973

TOTAL CORRIENTE TOTAL NO CORRIENTE
MOVIMIENTO DE LA PROVISION DE DETERIORO INCOBRABLES 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial (1.339) (1.361) (226) (363)
Aumentos del aho (88)
Disminuciones del ario 22 25 137
TOTALES (1.427) (1.339) (201) (226)

ACUMULADO AL
ANTIGUEDAD DE LAS CUENTAS POR COBRAR 31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$

Vencidos menor a 3 meses 9.366 1.898
Vencidos entre 3 y 6 meses 80 75
Vencidos entre 6 y 12 meses 13 720
Vencidos mayor a 12 meses 612 614
Total Vencidos 10.071 3.307
No Vencidos 119.511 194.113
Provision por deterioro de las cuentas por cobrar (1.427) (1.339)
TOTALES 128.155 196.081
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Considerando la solvencia de los deudores y el tiempo de cobro de las facturas, la Compania ha constituido una provision para los créditos
de dudoso cobro. La estimacion de esta provision contempla deudores que presenta ciertos indices de morosidad al término del afo.

Los valores razonables de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar corresponden a los mismos valores comerciales.
La cuenta por cobrar al seguro al 31 de diciembre de 2010 correspondia a los valores que la Compania estimo recuperar de la compania
de seguros, los cuales estaban relacionados con los dafos sufridos producto del terremoto que afectd a la zona el 27 de febrero de 2010. El

movimiento de esta cuenta por cobrar se explica a continuacion (Ver efecto en resultados en nota 24):

Movimiento cuentas por cobrar al seguro

" 31.12.2010
ANO 2010
MUS$
Valor a recuperar del Seguro al 31.12.2010 130.149
Menos, anticipo recibido (35.000)
SALDO CUENTA POR COBRAR AL SEGURO AL 31.12.2010 95.149
- 31.12.2011
ANO 2011
MUS$
Saldo inicial 95.149
Aumento cuentas por cobrar al seguro en liquidacion 27.851
Menos, anticipo recibido (35.000)
Menos pagos recibidos en liquidacion seguro (88.000)

TOTAL POR COBRAR AL SEGURO AL 31.12.2011 -
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8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

a)  Accionistas - El detalle de los accionistas mayoritarios de la Compafia al 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

T e— NUMERO DE PARTICIPACION
ACCIONES %

CAP S.A. 7.012.002 99,999772%
Villalba Pernas, Jose Luis 4 0,000057%
Bruna Contreras, Guillermo 4 0,000057%
Sucesion Carlos Ruiz de Gamboa Gomez 4 0,000057%
Zalaquet Daher, Jorge 4 0,000057%
TOTALES 7.012.018 100%

b) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Cuentas por cobrar

TOTAL CORRIENTE TOTAL NO CORRIENTE

TIPO PAIS DE TIPO  31.12.2011 31.122010 31.12.2011 31.12.2010
SOCIEDAD :
RELACION ORIGEN MONEDA  MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CINTAC S.A. 92.544.000-0 Filial de la Matriz Chile $ 4.708 9.182
Armacero Industrial y Comercial S.A.  78.170.790-2 Relacionada de la Matriz Chile $ 1.488 1.139
Sociedad Naviera Ultragas Ltda 80.927.500-0 Directores y ejec. comunes Chile $ 2
TOTALES 6.198 10.321 - -

Cuentas por pagar

TOTAL CORRIENTE TOTAL NO CORRIENTE

TIPO TIPO PAISDE 31.122011 31.122010 31.122011  31.12.2010
SOCIEDAD :
RELACION MONEDA ORIGEN  MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

CAP S.A. 91.297.000-0 Matriz Us$ Chile 372,679 465.732
Cintac S.A. 92.544.000-0 Filial de la Matriz $ Chile 2
Centro Acero S.A. 76.734.400-7  Filial Indirecta de CAP $ Chile 14 61
Sociedad Naviera Ultragas Ltda 80.927.500-0 Director y ejec. Comunes $ Chile 317 1.021
TOTALES 373.012 466.814 - -

En general las cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas corrientes corresponden a transacciones de la operacion, a pagarse
dentro de los plazos establecidos para cada una de ellas.
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Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados

SOCIEDAD

Armacero Ind. y 78170790-2

Com. S.A.

BHP Billiton 0-E
Mitsubishi Alliance

CAPS.A. 91297000-0
Centro Acero S.A.  76734400-7
Sociedad Naviera  80927500-0
Ultragas Ltda

CINTAC S.A. 92544000-0
Comp. Minera del  94638000-8
Pacifico S.A.

Compaiifa Minera  96778700-0
Huasco S.A.

Imopac Ltda. 79807570-5
Manganesos 90915000-0
Atacama S.A.

Puerto Las Losas ~ 76498850-7

TIPO DE RELACION

Relacionada de la
Matriz

Director comun

Matriz

Filial Indirecta de CAP

Directores y ejecutivos
comunes

Filial de la Matriz

Filial de la Matriz

Coligada de CMP

Filial de CMP

Filial de CMP

Filial de la Matriz

PAIS
ORIGEN

Chile

Australia

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

DESCRIPCION DE LA
TRANSACCION

Compra de productos

Venta de Productos

Compra de productos

Intereses pagados por
compras

Interese pagados
Remesas enviadas
Servicios comprados
Venta de servicios

Compra de productos

Venta productos de
acero

Compra de productos y

Servicios
Venta Servicios

Compra de productos

Venta productos de
acero y servicios

Compra mineral y
Servicios

Venta de cal servicios
y otros

Compra de productos

Compra de productos
Venta de servicios

Compra de productos y

servicios

Servicios Muellaje

ACUMULADO
01.01.2011
31.12.2011
EFECTO EN
RESULTADOS
MONTO MONTO
MUS$ (CARGO) MUS$
ABONO
MUS$
- 15
23.696 19.912 11.781
113.626 59.222
1.003 (1.003) 1.213
6.637 (6.637) 3.933
780.271 230.655
12.770 (10.732) 7.223
655 564 602
1.382 1.683
- 2.226
19.279 12.633
43 36
9 38
157.143 132.053 59.807
356.573 135.293
5.966 5.052 4.260
- 19.072
6.370 5.442
1 1 1
20 19
27 57

01.01.2010
31.12.2010

EFECTO EN
RESULTADOS
(CARGO) ABONO
MUS$

9.900

(1.213)

(3.933)

(6.070)
521

1.871

50.258

(824)

3.580

No existen deudas de dudoso cobro relativo a saldos pendientes que ameriten provision ni gastos reconocidos por este concepto.

Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones de mercado.
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c)  Administracion y alta direccion - Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de Compania
Siderurgica Huachipato S.A., asi como los Accionistas o las personas naturales o juridicas a las que representan, no han participado al
31 de diciembre de 2011 y 2010, en transacciones no habituales con la Compafiia.

La Compania es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros, los que permanecen por un periodo de 3 afos con
posibilidad de ser reelegidos.

d) Remuneracion y otras prestaciones - En conformidad con lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades
Andnimas, el 11 de abril de 2011, la Junta General Ordinaria de Accionistas determind la remuneracion del Directorio de Compania
Siderurgica Huachipato S.A. para el siguiente aflo. Al 31 de diciembre de 2011y 2010 los sefiores directores renunciaron a recibir
la dieta.

Remuneracion del Directorio

31.12.2011 31.12.2010
NOMBRE CARGO e YIS
Sr. Miguel Vergara Villalobos Ex director 4
TOTALES - 4

Nota: Sr. Miguel Vergara Villalobos, fue director hasta el 7 de abril de 2010.

e) Remuneraciones de los miembros de la alta direccion que no son directores - Los miembros de la alta direccion de la Companiia,
Gerente General y Gerentes con dependencia directa del Gerente General, han recibido al 31 de diciembre de 2011 y 2010 una
remuneracion de MUS$ 1.157 y MUS$ 1.188, respectivamente.

° Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones - No existen cuentas por cobrar y/o pagar entre la Sociedad y sus Directores
y Gerencias.
° Otras transacciones - No existen otras transacciones entre la Sociedad y sus Directores y Gerencias.

° Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores - Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad no ha
realizado este tipo de operaciones.

° Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes - La Sociedad no ha pactado bonos anuales para su plana ejecutiva
en funcién de la evaluacion de su desempefio individual, y cumplimientos de metas a nivel de empresa.

° Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes - Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no se han pagado
indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

° Clausulas de garantias, Directorios y Gerencia de la Sociedad - La Sociedad no tiene pactado clausulas de garantias con sus
directores y gerencia.

° Planes de redistribucion vinculados a la cotizacion de la accién - La Sociedad no mantiene este tipo de operaciones.
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9. INVENTARIOS

a) El detalle de los inventarios, es el siguiente:

TOTAL CORRIENTE
31.12.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$

PRODUCTOS SIDERURGICOS (i)

Terminados 47.229 67.989
Semiterminados y en proceso 41.850 28.625
Productos primarios y subproductos 19.152 50.395
SUBTOTALES 108.231 147.009
MATERIAS PRIMAS (i)
Carbén importado 29.553 31.742
Coque Importado 25.748 15.334
Aleacion zinc-aluminio 3.798 2.935
Mineral de hierro 23.910 16.819
Aluminio 2.073 1.5684
Materias primas en transito 15.686 14.152
Ferroaleaciones 10.693 10.965
Otros 6.041 6.103
SUBTOTALES 117.502 99.634
MATERIALES
Materiales y repuestos en bodega 73.037 73.163
Obsolescencia de Materiales (2.953) (2.633)
SUBTOTALES 70.084 70.530
TOTALES 295.817 317.173

(i) La Administracion de la Compania estima que seran realizadas dentro del plazo de un ano.

Los productos sidertrgicos y las materias primas incluyen un ajuste por valor neto de realizacion en resultados que asciende a MUS$ 10.586
al 31 de diciembre 2011 y MUS$ 2.676 al 31 de diciembre de 2010.

Los materiales incluyen un ajuste por obsolescencia en resultados que ascienden a MUS$ 1.864 al 31 de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2011, no hay existencias comprometidas como garantias.

b) Costo de inventario reconocido como gasto
Las existencias reconocidas como gasto en costo de operacion durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de
diciembre de 2010 se presentan en el siguiente detalle:

ACUMULADO
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
MUSS$ MUS$
Productos terminados 974.053 552.029
TOTALES 974.053 552.029
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El costo de productos terminados, reconocidos en el costo de operacion al 31 de diciembre de 2011y 2010 incluye depreciacion por MUSS$
42.849 y MUSS$ 45.145 respectivamente (Nota 14.3).

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre 2010 se detallan a continuacion:

Activos
TOTAL CORRIENTE TOTAL NO CORRIENTE
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pagos provisionales mensuales 11.066
Provisién de impuesto a la renta (5.963)
Remanente crédito fiscal 17.650 35.469
Créditos tributarios 549
Créditos Sence 494
Remanente de impuesto a la renta 6.315 39.625
Otros (54)
TOTALES 30.057 75.094 - -

11. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los otros activos no financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se detallan a continuacion:

TOTAL CORRIENTE TOTAL NO CORRIENTE
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Seguros 721 337
Arriendos 510 546
Bono personal 3.108 3.600 2.358
Otros gastos anticipados 31
Otros 113 113 2.896 3.194
Totales 4.483 4.596 5.254 3.194

12. INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION

Método de participacion
A continuacion se presenta un detalle de las principales inversiones en asociadas contabilizadas bajo el método de la participacion al 31 de
diciembre de 2011 y 2010:

NUMERO RESULTADO UTILIDAD
SOCIEDAD DE PARTICIPACION ~ SALDO AL DEL NO RESERVA TOTAL
ACCIONES 31.12.2011 01.01.2011 ADICIONES BAJAS EJERCICIO  DIVIDENDOS REALIZADA PATRIMONIO  31.12.2011
MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Tecnocap S.A. 4000 20 (89)
Abastecimientos CAP S.A.  22.060 25 1.299 1.303 @) 1.299
TOTALES 1.303 0 0 (93) 0 0 0 1.299
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01.01.2010  ADICIONES = BAJAS

NUMERO PARTICIPACION  SALDO AL
SOCIEDAD
DE 31.12.2010
ACCIONES % MUS$ MUS$
Tecnocap S.A. 4000 20
Abastecimientos CAP SA.  22.050 25 1.303 1.308
TOTALES 1.308

MUS$ MUS$

0 0

RESULTADO UTILIDAD
DEL \[¢] RESERVA TOTAL
EJERCICIO  DIVIDENDOS REALIZADA PATRIMONIO  31.12.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
(18)
) 1.308
(23) 0 0 0 1.303

La sociedad coligada Tecnocap S.A. al 31 de diciembre de 2011y 2010, presenta patrimonio negativo y la Compafia reconoce su participacion
en otros pasivos no financieros no corrientes por MUS$ 1.525 y MUS$ 1.435 respectivamente (Nota 20).

13. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

13.1 El detalle de los activos intangibles, es el siguiente:

VALOR BRUTO

Sistema de Administracion SAP

TOTALES

MUS$
3.378

3.378

VALOR BRUTO
MUSS$

Sistema de Administracion SAP

TOTALES

3.378

3.378

31.12.2011
AMORTIZACION
ACUMULADA/
DETERIORO DEL VALOR VALOR NETO
MUS$ MUS$
(2.111) 1.267
(2.111) 1.267
31.12.2010
AMORTIZACION
ACUMULADA/ VALOR NETO
DETERIORO DEL VALOR MUS$
MUS$
(1.267) 2.111
(1.267) 2111

138.2 Los movimientos de los activos intangibles identificables a diciembre 31, 2011 y 2010 son los siguientes:

Saldo inicial 01.01.2011
Adiciones
Amortizacion

TOTAL DE MOVIMIENTOS

SALDO FINAL AL 31.12.2011

PROGRAMAS
INFORMATICOS, NETO
MUS$
2.111 2.111
(844) (844)
(844) (844)
1.267 1.267
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PROGRAMAS
INFORMATICOS, NETO
MUS$
Saldo inicial 01.01.2010 2.956 2.956
Adiciones - -
Amortizacion (845) (845)
TOTAL DE MOVIMIENTOS (845) (845)
SALDO FINAL 31.12.2010 2.111 2.111

14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

14.1 Clases de propiedades, plantas y equipos
La composicion por clase de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2011 y 2010, a valores netos y brutos, es la siguiente:

Propiedades, Planta y Equipo,neto

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Construccién en curso 33.178 86.551
Terrenos 275.045 275137
Contrucciones y obras de infragstructura 117.917 105.068
Planta, maquinaria y equipo 353.476 345.071
Otras propiedades, planta y equipo 13.784 14135
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 793.400 825.962
Propiedad, planta y equipos, bruto
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Construccién en curso 33.178 86.551
Terrenos 275.045 275137
Contrucciones y obras de infraestructura 319.141 298.197
Planta, maquinaria y equipo 1.087.851 1.047.920
Otras propiedades, planta y equipo 14.925 14.925
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 1.730.140 1.722.730
Depreciacion acumulada
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Contrucciones y obras de infraestructura (201.224) (193.129)
Planta, maquinaria y equipo (734.375) (702.849)
Otras propiedades, planta y equipo (1.141) (790)
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA (936.740) (896.768)
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14.2 Movimientos:
Los movimientos contables del ano de Propiedad, Planta y Equipos, neto, es el siguiente:

CONTRUCCIONES PLANTA,
CONSTRUCCION Y OBRAS DE MAQUINARIA Y
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, EN CURSO TERRENOS  INFRAESTRUCTURA EQUIPO
NETO MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial 01.01.2011 86.551 275137 105.068 345.071 14.135 825.962
Adiciones 15.900 3.946 19.846
Reclasificaciones (65.182) 20.285 44.897 -
Retiros y bajas (4.091) (92) (592) (3.446) (8.221)
Gasto por depreciacion (6.844) (36.992) (351) (44.187)
SALDO FINAL AL 31.12.2011 33.178 275.045 117.917 353.476 13.784 793.400

CONTRUCCIONES PLANTA,
CONSTRUCCION Y OBRAS DE MAQUINARIA Y
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, EN CURSO TERRENOS  INFRAESTRUCTURA EQUIPO
NETO MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial 01.01.2010 56.862 276.668 96.957 426.756 14.486 871.729
Adiciones 63.163 815 63.978

Reclasificaciones (81.513) 27.115 4.398
Retiros y bajas (1.961) (13.269) (47.839) (63.069)
Gasto por depreciacion (5.735) (839.059) (351) (45.145)
Otros incrementos (decrementos) (1.531) (1.531)
SALDO FINAL 31.12.2010 86.551 275.137 105.068 345.071 14,135 825.962

14.3 Informacion adicional

Construccién en curso - El importe de las construcciones en curso de MUS$ 33.178 al 31 de diciembre de 2011y MUS$ 86.551 al 31
de diciembre de 2010, son montos que se asocian directamente con actividades de operacion de la Compania entre otras, adquisicion de
equipos y construcciones.

Retiros y bajas - Al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 corresponden a activos disponibles para la venta y castigo de
bienes dafiados por el terremoto que afectd la zona el 27 de febrero de 2010 (Notas 24 y 26).

Activos en arrendamiento financiero - En el rubro Otras propiedades, planta y equipos se presentan los siguientes activos adquiridos bajo
la modalidad de arrendamiento financiero:

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Terrenos bajo arrendamientos financieros, neto 1.808 1.808
Edificios en arrendamiento financiero, neto 11.976 12.327
TOTALES 13.784 14.135

El terreno y edificio corresponde al edificio corporativo adquirido mediante un contrato de leasing con opcién de compra con el Banco Crédito
e Inversiones. Este contrato tiene vencimientos mensuales y finaliza en 2016.
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El valor presente de los pagos futuros derivados de dichos arrendamientos financieros es el siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
VALOR VALOR
INTERES PRESENTE BRUTO INTERES PRESENTE

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Menor a un afio 2.511 583 1.928 2.681 745 1.936
Entre un afno y cinco anos 9.417 1.029 8.388 10.725 1.672 9.053
Mas de cinco anos - 2.011 50 1.961
TOTALES 11.928 1.612 10.316 15.417 2.467 12.950

Seguros - La Compania tiene contratada una pdliza de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos
de propiedad, planta y equipo, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el gjercicio de su actividad, dichas polizas
cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Costo por depreciacion - La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida Util. Esta vida Util
se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la
produccién y cambios en la demanda del mercado de los productos obtenidos en la operacion con dichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

VIDA UTIL
VIDA UTIL VIDA UTIL PROMEDIO
MINIMA MAXIMA PONDERADO

:\\[o]] ANOS ANOS
Construccion y Obras de Infraestructura 1 68 21,67
Magquinarias y Equipos 1 68 20,75
Vehiculos 1 36 18,63
Otras propiedades, planta y equipo 7 50 28,50

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los estados financieros.

El cargo a resultados integrales por concepto de depreciacion del activo fijo incluido en la venta de los productos terminados cargados como
costos de explotacion y en gastos de administracion, es el siguiente:

ACUMULADO
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
En costos de explotacion 42.849 45,145
En gastos de administracion y ventas 1.338 -
TOTALES 44187 45.145
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15. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

15.1 Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal
Al 31 de diciembre de 2011 la Compania determind una Renta Liquida Imponible ascendente a MUS$ 29.810, al 31 de diciembre de 2010
la Compania determiné una renta liquida imponible negativa de MUS$ (91.425).

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$

Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias (5.962)

TOTAL INGRESO (GASTO) POR IMPUESTO CORRIENTE, NETO (5.962) -
INGRESO (GASTO) POR IMPUESTOS DIFERIDOS A LAS GANANCIAS

Ingreso (gasto) por impuestos diferidos relativos a la creacion y reversion de diferencias temporarias 11.922 (5.360)
Beneficio tributario por pérdidas tributarias 15.542
Otros cargos (54) (874)
TOTAL INGRESO (GASTO) POR IMPUESTOS DIFERIDOS, NETO 11.868 9.808
TOTAL INGRESO (GASTO) POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 5.906 9.808
Conciliacion resultado contable con el resultado fiscal

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$

Ganancia (pérdida) del afio antes de impuestos (36.245) (80.699)
(GASTO) INGRESO POR IMPUESTOS UTILIZANDO LA TASA LEGAL 7.249 13.719
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente (54) (555)
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas 41) (2.377)
OTRO INCREMENTO (DECREMENTO) EN CARGO POR IMPUESTOS LEGALES (1.248) (979)
TOTAL AJUSTE AL GASTO POR IMPUESTOS UTILIZANDO LA TASA LEGAL (1.343) (3.911)
(GASTO) INGRESO POR IMPUESTO UTILIZANDO LA TASA EFECTIVA 5.906 9.808

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuestos aplicables ala Compaiiia, se presenta a continuacion:

ACUMULADO
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
% %
TASA IMPOSITIVA LEGAL 20% 17%
Efecto cambio tasa afio 2011y 2012 (%) (0,113%) (2,946%)
Efecto en tasa impositiva de gastos no deducibles impositivamente (%) (0,149%) (0,688%)
Otro incremento (decremento) en tasa impositiva legal (%) (8,443%) (1,213%)
TOTAL AJUSTE A LA TASA IMPOSITIVA LEGAL (%) (3,705%) (4,847 %)
TASA IMPOSITIVA EFECTIVA (%) 16,295% 12,153%




ESTADOS FINANCIEROS

La tasa impositiva utilizada para la conciliacion de diciembre 31, 2011y 2010 corresponde a la tasa de impuesto a las sociedades del 20%
y 17% respectivamente que las entidades deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente.

Con fecha 15 de julio de 2010, la Camara Alta del Congreso de la Republica de Chile aprobd la Ley N°20.442 para la Reconstruccion
Nacional. Dicha Ley establece un aumento de la tasa de impuesto a la renta para los afos comerciales 2011 y 2012 (a un 20% y 18,5%,
respectivamente). Los efectos en activos e impuestos diferidos que se reversaran en dichos aflos respecto de los calculados a la tasa del
20% al 31 de diciembre de 2011, no son significativos para la Sociedad.

15.2 Impuestos diferidos - El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2011
y 2010 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Provision cuentas incobrables 264 268
Provision obsolescencia 502 448
Provision vacaciones 831 837
Provisién premio antigliedad 8.637 9.606
Otros 2.990 1.268
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 13.224 12.427
Pasivos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Depreciacion propiedad, planta y equipo 34.506 32.137
Indemnizacion ahos de servicio 3.898 4.321
Material en proceso 2.621 4.478
Revaluaciones de propiedad, planta y equipo 1.397 1.397
Otros 1.934 2.122
Retasacion técnica 1.013 1.013
Revaluaciones de terrenos 46.585 46.601
Reparacion activo fijo - 5.374
Perjuicio por paralizacion - 5.636
TOTAL PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 91.954 103.079
SALDO NETO, PASIVO 78.730 90.652
Movimientos en pasivos por impuestos diferidos
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
ACTIVOS (PASIVOS) POR IMPUESTOS DIFERIDOS, SALDO INICIAL (90.652) (85.292)
Incremento (decremento) en activo (pasivo) por impuestos diferidos 11.922 (5.360)
TOTAL CAMBIOS EN ACTIVOS (PASIVOS) POR IMPUESTOS DIFERIDOS 11.922 (5.360)
SALDO FINAL ACTIVOS (PASIVOS) POR IMPUESTOS DIFERIDOS (78.730) (90.652)
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16. PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES

El detalle de los préstamos que devengan intereses, para los afos terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010, es el siguiente:

16.1 Obligaciones con entidades financieras:

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
CORRIENTE
Arrendamiento financiero 1.928 1.936
TOTAL 1.928 1.936
31.12.2011 31.12.2010
MUSS$ MUS$
NO CORRIENTE
Arrendamiento financiero 8.388 11.014
TOTAL 8.388 11.014

16.2 Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras:
El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011

31.12.2011
CORRIENTE NO CORRIENTE
MAS
RUT NOMBRE PAiS RUT PAIS TASA MENOS  MAS UNOA TRESA DE
EMPRESA  EMPRESA EMPRESA  ENTIDAD  NOMBREDEL  ENTIDAD  TIPODE  DE INTERES TIPO DE DE DE 90 TOTAL TRES CINCO CINCO  TOTALNO
DEUDORA  DEUDORA DEUDORA ACREEDORA  ACREEDOR ACREEDORA MONEDA  NOMINAL  AMORTIZACION 90DIAS  DIiAS  CORRIENTE  ANOS  ANOS ANOS  CORRIENTE
Banco
94637000-2  CSH Chile  97006000-6 Crédito Chile UF Fija 6,35% Mensual 471 1457 1,928 6.551  1.837 8.388
Inversiones
TOTAL 471 1457 1928 6551 1837 - 8.388
31.12.2010
CORRIENTE NO CORRIENTE
MAS
RUT NOMBRE PAIS RUT PAIS TASA MENOS  MAS UNOA TRESA DE
EMPRESA EMPRESA EMPRESA  ENTIDAD  NOMBREDEL  ENTIDAD  TIPODE  DEINTERES TIPO DE DE DE 90 TOTAL TRES CINCO CINCO  TOTALNO
DEUDORA  DEUDORA DEUDORA ACREEDORA  ACREEDOR ACREEDORA MONEDA  NOMINAL  AMORTIZACION 90DIAS  DiAS  CORRIENTE  ANOS ANOS ANOS  CORRIENTE
Banco
946370002  CSH Chile 970060006  Crédito Chile UF Fija 6,35% Mensual 473 1463 1.936 6.577 4437 11.014
Inversiones
TOTAL 473 1.463 1.936 6.577 4437 - 11.014
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16.3 Vencimientos y moneda de las obligaciones no descontadas con entidades financieras:
El detalle de los vencimientos y moneda de las obligaciones no descontadas, es el siguiente:

31.12.2011
CORRIENTE NO CORRIENTE
MAS
RUT NOMBRE PAiS RUT PAiS TASA MENOS MAS UNOA TRESA DE
EMPRESA EMPRESA EMPRESA  ENTIDAD  NOMBREDEL  ENTIDAD  TIPODE DEINTERES TIPO DE DE DE9  TOTAL TRES  CINCO CINCO TOTALNO
DEUDORA DEUDORA DEUDORA ACREEDORA ACREEDOR ACREEDORA MONEDA NOMINAL  AMORTIZACION 90DiAS DiAS CORRIENTE ANOS  ANOS  ANOS CORRIENTE
Banco
946370002  CSH Chile  97006000-6 Crédito Chile UF Fija 6,35% Mensual 628 1883 2511 7534 1883 9.417
Inversiones
TOTAL 628 1.883 2511 7534 1.883 - 947

31.12.2010
CORRIENTE NO CORRIENTE
MAS
RUT NOMBRE PAiS RUT PAIS TASA MENOS MAS UNOA TRESA DE
EMPRESA EMPRESA EMPRESA  ENTIDAD  NOMBREDEL  ENTIDAD  TIPODE DEINTERES TIPO DE DE DE9  TOTAL TRES  CINCO CINCO TOTALNO
DEUDORA DEUDORA DEUDORA ACREEDORA ACREEDOR ACREEDORA MONEDA NOMINAL  AMORTIZACION 90DiAS DiAS CORRIENTE ANOS  ANOS  ANOS CORRIENTE
Banco
946370002  CSH Chile  97006000-6 Crédito Chile UF Fija 6,35% Mensual 670 2011 2681 8.044 4692 12.736
Inversiones
TOTAL 670 2011  2.681 8.044 4,692 - 12.736

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos financieros

17.1 Instrumentos financieros por categoria
Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se detallan a continuacion:

PRESTAMOS
MANTENIDOS Y CUENTAS
SALDOS AL 31.12.2011
AL VENCIMIENTO POR COBRAR
MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 785 785
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 132.996 132.996
Cuentas por cobrar entidades relacionadas (nota 8) 6.198 6.198
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 785 139.194 139.979

PRESTAMOS
MANTENIDOS Y CUENTAS
SALDOS AL 31.12.2010
AL VENCIMIENTO POR COBRAR
MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 1.169 1.169
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 202.054 202.054
Cuentas por cobrar entidades relacionadas (nota 8) 10.321 10.321
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 1.169 212.375 213.544
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17.2 Riesgo de tasa de interés y moneda, Activos
La exposicion de los activos financieros de la Compania para riesgo de tasa de interés y moneda es la siguiente:

Al 31.12.2011

ACTIVOS FINANCIEROS

TASA TASA INVERSIONES
VARIABLE FIJA PATRIMONIO SIN INTERES
MUSS$ MUS$ MUS$ MUSS$
Doélar 5.581 2.535 3.046
Pesos chilenos 134.398 134.398
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 139.979 - 2.535 - 137.444
Al 31.12.2010

ACTIVOS FINANCIEROS

TASA TASA INVERSIONES
VARIABLE FIJA PATRIMONIO SIN INTERES
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Dolar 102.713 3.043 99.670
UF 673 673
Pesos chilenos 110.158 110.158
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 213.544 - 3.043 - 210.501

Pasivos financieros

17.3 Instrumentos financieros por categoria
Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se detallan a continuacion:

PRESTAMOS
Y CUENTAS

POR PAGAR
MUS$

SALDOS AL 31.12.2011

Acreedores comerciales y cuentas por pagar 30.121
Cuentas por pagar entidades relacionadas (Nota 8) 373.012
Otros pasivos financieros 10.316
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 413.449

PRESTAMOS
Y CUENTAS

POR PAGAR
MUS$

SALDOS AL 31.12.2010

Acreedores comerciales y cuentas por pagar 52.918
Cuentas por pagar entidades relacionadas (Nota 8) 466.814
Otros pasivos financieros 12.950
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 532.682
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17.4 Riesgo de tasa de interés y moneda, Pasivos
La exposicion de los pasivos financieros de la Compafiia para riesgo de tasa de interés y moneda, es la siguiente:

Al 31.12.2011
PASIVOS FINANCIEROS TASA PASIVOS FINANCIEROS
TASA TASA TASA PERIODO
VARIABLE FIJA SIN INTERES PROMEDIO PROMEDIO
MUS$ MUS$ MUS$ % V:\\[o]]
Doélar 378.934 220.810 136.554 21.570 2,17% 1
UF 11.047 10.316 731 6,35% 5
Pesos chilenos 23.468 23.468 0,00% 0
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 413.449 220.810 146.870 45.769 - -
Al 31.12.2010
PASIVOS FINANCIEROS TASA PASIVOS FINANCIEROS
TASA TASA : TASA PERIODO
SIN INTERES
VARIABLE FIJA PROMEDIO PROMEDIO
MUSS$ -
MUS$ MUS$ % ANOS
Doélar 473.200 269.525 172.654 31.021 2,07%
UF 12.950 12.950 6,35% 6
Pesos chilenos 46.532 46.532 0,00%
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 532.682 269.525 185.604 77.553 - -

18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

CORRIENTE NO CORRIENTE
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$
Acreedores comerciales 24.937 46.005
Acreedores varios 251 941
Retenciones 4.618 4.837
Otras cuentas por pagar 315 1.135
TOTALES 30.121 52.918 - -

El periodo medio para el pago a proveedores es de 30 dias, por lo que el valor justo no difiere de forma significativa de su valor libros.



Memoria Anual 2011 COMPANIA SIDERURGICA HUACHIPATO S.A.

19. PROVISIONES

19.1 Provisiones corrientes y no corrientes

El detalle de los principales conceptos incluidos en la provision otras provisiones corriente y no corriente al 31 de diciembre de 2011y 2010

son las siguientes:

OTRAS PROVISIONES

Descuento por cantidad
Otras provisiones

TOTALES

CORRIENTE NO CORRIENTE
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
4.518 2.459
1.158 16
5.676 2.475

19.2 El movimiento de las provisiones, es el siguiente:

CORRIENTE

Saldo inicial al 01.01.2011
Provisiones adicionales
Provision utilizada

Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera

SALDO FINAL AL 31.12.2011

DESCUENTOS OTRAS
POR CANTIDAD  PROVISIONES
MUS$ MUS$
2.459 16
27.965 1.142
(25.286)
(620)
4.518 1.158

CORRIENTE

Saldo inicial al 01.01.2010
Provision utilizada

Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera

Otro incremento (decremento)

SALDO FINAL AL 31.12.2010

DESCUENTOS OTRAS
POR CANTIDAD  PROVISIONES
MUSS$ MUS$

2.502 991
(12.139) (991)
192 16
11.904
2.459 16

20. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El detalle del los otros pasivos no financieros, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

Ingresos por venta anticipada
Pérdida en empresa relacionada

TOTALES

CORRIENTE NO CORRIENTE
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$

1.280 4.259
1.525 1.435
1.280 4.259 1.525 1.435
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21. BENEFICIOS Y GASTOS DE EMPLEADOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La Compania ha constituido provision para cubrir indemnizacion por afos de servicio y bono de antigliedad, los que seran pagados a su
personal, de acuerdo con los contratos colectivos suscritos. Esta provision representa el total de la provision devengada y es presentada en
el estado de situacion financiera como parte del pasivo corriente y no corriente.

El detalle de los principales conceptos incluidos en la provision beneficios al personal al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

CORRIENTE NO CORRIENTE
BENEFICIOS AL PERSONAL 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provisién de vacaciones 4.493 4.187
Indemnizacion por afos de servicio 1.420 1.201 48.264 53.353
Provisién bono de antigliedad 7.793 8.395 42.324 46.634
Otras provisiones de personal 1.706 2.347 448 570
TOTALES 15.412 16.130 91.036 100.557

Movimientos

INDEMNIZACION OTRAS
PROVISION DE POR ANOS DE BONO DE PROVISIONES
CORRIENTE .
VACACIONES SERVICIO ANTIGUEDAD DE PERSONAL
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01.01.2011 4187 1.201 8.395 2.347
Provisiones adicionales 3.398 2.599
Provision utilizada (2.675) (5.885) (7.710) (2.952)
Traspaso a corto plazo 6.222 7.942
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera 417) (118) (834) (288)
SALDO FINAL AL 31.12.2011 4.493 1.420 7.793 1.706
INDEMNIZACION OTRAS
PROVISION DE POR ANOS DE BONO DE PROVISIONES
NO CORRIENTE >
VACACIONES SERVICIO ANTIGUEDAD DE PERSONAL
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01.01.2011 53.353 46.634 570
Provisiones adicionales 6.393 8.227
Traspaso a corto plazo (6.222) (7.942)
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera (5.260) (4.595) (122)
SALDO FINAL AL 31.12.2011 - 48.264 42.324 448
INDEMNIZACION OTRAS
PROVISION DE POR ANOS DE BONO DE PROVISIONES
CORRIENTE .
VACACIONES SERVICIO ANTIGUEDAD DE PERSONAL
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01.01.2010 2.902 616 3.521 1.794
Provisiones adicionales 5.352 3.103 13.733 3.052
Provision utilizada (4.309) (2.569) (9.153) (2.648)
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera 242 51 294 149
SALDO FINAL AL 31.12.2010 4187 1.201 8.395 2.347
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INDEMNIZACION OTRAS
PROVISION DE POR ANOS DE BONO DE PROVISIONES
NO CORRIENTE -
VACACIONES SERVICIO ANTIGUEDAD DE PERSONAL
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01.01.2010 49.621 41.840 929
Provisiones adicionales 8.325 1.300
Traspaso a corto plazo (8.737)
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera 4144 3.494 77
Otro incremento (decremento) (436)
SALDO FINAL AL 31.12.2010 - 53.353 46.634 570

La provisiéon de beneficios al personal se determina en atencion a un célculo actuarial con una tasa de descuento del 6%. Los principales
supuestos utilizados para propésitos del calculo actuarial son los siguientes:

BASES ACTUARIALES UTILIZADAS 31.12.2011 31.12.2010
Tasa de descuento 6,00% 6,00%
Tasa esperada de incremento salarial 1,75% 1,75%
Indice de rotacion 1,00% 1,00%
Indice de rotacion - retiro por necesidades de la empresa 1,00% 1,00%
Edad de Retiro
Hombres 65 anos 65 anos
Muijeres 60 afios 60 afios
Tabla de mortalidad RV-2009 RV-202

El estudio actuarial fue elaborado por el actuario independiente Sr. Raul Benavente, en base a los supuestos proporcionados por la
Administracion.

Clases de gastos por empleados

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 29.368 28.290
Beneficios a corto plazo a los empleados 36.485 33.728
Indemnizacién por afios de servicio 5.893 2.267
Premio antigliedad 8.057 14.623
Otros gastos del personal 12.701 11.341
TOTAL 92.504 90.249
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22. INFORMACION A REVELAR SOBRE PATRIMONIO NETO

22.1 Capital suscrito y pagado y nimero de acciones:
Al 31 de diciembre de 2011, el capital de la Compafiia se compone de la siguiente forma:

Numero de acciones

N° ACCIONES CON

SERIE N° ACCIONES SUSCRITAS N° ACCIONES PAGADAS
DERECHO A VOTO
Unica 7.012.018 7.012.018 7.012.018
Capital
CAPITAL SUSCRITO CAPITAL PAGADO
SERIE
MUS$ MUS$
Unica 375.949 375.949

22.2 Dividendos pagados
De acuerdo con la legislacion vigente, a lo menos un 30% de la utilidad del afo debe destinarse al reparto de dividendos en efectivo, salvo
acuerdo diferente adoptado por la Junta de Accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia no ha pagado dividendos a su matriz.

22.3 Movimientos de resultados acumulados
El detalle de los resultados acumulados para cada ano es el siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Saldo inicial 318.838 389.729
Resultado del gjercicio (80.339) (70.891)
SALDO FINAL 288.499 318.838

Ajustes de primera aplicacion NIIF: La Compania ha adoptado la politica de controlar los ajustes de primera aplicacion a NIIF en forma
separada del resto de los resultados retenidos y mantener su saldo en la cuenta “Ganancias (pérdidas) Acumuladas” del estado de patrimonio,
controlando la parte de la utilidad acumulada proveniente de los ajustes de primer aplicacion que se encuentre realizada.

Los ajustes de primera aplicacion a IFRS que se han considerado no realizados correspondientes a la revaluacion de terrenos, construcciones
y obras de infraestructura y plantas y equipos y sus impuestos diferidos asociados al 31 de diciembre de 2011 ascienden a MUS$ 231.827
y al 31 de diciembre de 2010 ascienden a MUS$ 232.542.

La porcion de los ajustes de primera aplicacion a IFRS, que se han considerado realizados al 31 de diciembre de 2011 ascienden a MUS$
715y al 31 de diciembre de 2010 ascienden a MUS$ 3.070.

31.12.2010 31.12.2011
AJUSTES DE
PRIMERA MONTO MONTO

ADOPCION AL REALIZADO SALDO POR REALIZADO SALDO POR
01-01-2009 ACUMULADO REALIZAR EN EL ANO REALIZAR

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Tasacién como costo atribuido de terrenos 275.651 (1.529) 274122 91) 274.031
Propiedad, planta y equipo a costo revaluado 8.219 (2.169) 6.050 (771) 5.279
Impuestos Diferidos (48.258) 628 (47.630) 147 (47.483)
TOTALES 235.612 (8.070) 232.542 (715) 231.827
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Utilidad liquida distribuible: Para la determinacion de la utilidad liquida a ser distribuida, la Compania ha adoptado la politica de no efectuar
ajustes al item “Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora” del estado de resultados integrales del gjercicio.

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2011 y diciembre 2010, es el siguiente:

ACUMULADO
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Ingresos por venta de acero mercado externo 5.015 1.949
Ingresos por venta de acero mercado nacional 978.222 527.366
Otros 11.571 6.261
TOTALES 994.808 535.576

24. OTROS INGRESOS POR FUNCION

El detalle de las principales partidas que se incluyen en los otros ingresos de operacion al 31 de diciembre 2011 y 2010, son los siguientes:

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$

Venta de caliza 1.761 2.511
Mora pago clientes 141 93
Venta de servicios 3.013 1.867
Venta de servidumbre 2.279
Recuperacion seguro activo fijo 3.506 61.869
Recuperacién seguros por perjuicios paralizacion 24.511 63.179
Venta de chatarra y subproductos 2.299 1.157
Otros ingresos Yy reajustes 4.731 3.391
TOTALES 39.962 136.346

Recuperacion seguros por dafos en activos fijos y perjuicios por paralizacion.

Al 31 de diciembre de 2010, la Administracion de la Compania estimé la recuperacion de seguros por dafios y perjuicios a causa del sismo
del 27 de febrero de 2010, en MUS$ 130.149, al 31 de marzo de 2011 en MUS$ 137.723 y finalmente en liquidacion con la compania de
seguros se determiné que la recuperacion por danos en los activos fijos y perjuicios por paralizacion ascenderia a MUS$ 158.000, cifra que
al 31 de diciembre de 2011 se recibid en su totalidad.

25. COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro al 31 de diciembre de 2011y 2010, son los siguientes:

ACUMULADO

31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Gasto por proveedores extranjeros 1.667 1.886
Servicios financieros CAP 6.637 3.934
Intereses por leasing 736 778
Otros gastos financieros 1.220 353
TOTALES 10.260 6.951
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26. OTROS GASTOS POR FUNCION

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro al 31 diciembre de 2011 y diciembre 2010, son los siguientes:

ACUMULADO
31.12.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Flete por venta de acero 5.799 3.513
Deterioro del activo fijo 4.005 63.069
Gastos por paralizacion 63.179
Castigo proyectos de inversion 4.068
Otros 4.329 6.873
TOTALES 18.201 136.634

27. DEPRECIACION Y AMORTIZACION

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

ACUMULADO
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Depreciaciones 44187 45.145
Amortizacion de intangibles 844 845
Otras amortizaciones 113
TOTALES 45.144 45.990

En el afio 2011, en el estado de resultado se muestran MUS$ 42.929 en costo de ventas y MUS$ 2.215 en gastos de Administracion.

28. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

28.1 Garantias indirectas

Garantias comprometidas por terceros

ACTIVOS COMPROMETIDOS
LIBERACION DE
DEUDOR SALDOS PENDIENTES GARANTIAS
VALOR 2013
TIPO DE TIPO DE CONTABLE  31.12.2011 31.12.2010 2012 Y
ACREEDOR DE LA GARANTIA NOMBRE RELACION GARANTIA GARANTIA  MONEDA MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  SIGUIENTES
Bonos CAP en UF serie D CAP S.A. Matriz Solidaridad Us$ 664.448 - 168.193 - -
Bonos CAPen UF serie E.~ CAP S.A. Matriz Solidaridad Us$ 664.448 302 92.041 - 302
Bono Internacional en US$ CAP S.A.  Matriz Solidaridad Us$ 664.448 68.091 204.384  1.461 66.630

Bonos CAP en US$ serie F CAP S.A.  Matriz Fianza Patrimonio US$ 664.448 172116 171.671 636 171.480

Compafia Siderurgica Huachipato S.A otorgd su garantia solidaria a CAP S.A., respaldando la emision y colocacion, en el mercado local,
de bonos Serie D por U.F. 4.000.000, Serie E por U.F. 2.000.000, Bono Internacional por MUS$ 200.000. Con fecha 1° de abril de 2011,
CAP S.A. prepag¢ el 100% del Bono D, con fecha 15 de mayo de 2011, y 25 de octubre de 2011, prepagd un total de UF 1.993.000 del
bono Serie E, quedando un saldo de UF 7.000y con fecha 15 de septiembre de 2011, se procedié al prepago del Bono Internacional, del
cual sélo se logrd liquidar el 66,685%, quedando un saldo de MUS$ 66.630. También, la Compaiiia otorgo a CAP S.A. su garantia solidaria
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por la colocacion en el mercado local de bonos expresados en ddlares estadounidenses serie F, cuyo monto total, incluidos los intereses
devengados, asciende a MUS$ 172.116 al 31 de diciembre de 2011. En junta de tenedores de bonos de la serie E y F efectuada el dia 22
de diciembre de 2011, se aprobd la eliminacion y alzamiento de las garantias de Compania Siderurgica Huachipato S.A. constituidas a favor
de CAP por dichos instrumentos (Nota N° 32).

28.2 Cauciones obtenidas de terceros
Al 31 de diciembre de 2011, los seguros contratados y los avales y garantias recibidos son los siguientes:

La Compaiia tiene contratado seguros sobre sus activos fijos y otros riesgos de negocios por un monto de MUS$ 978.004, cuyo monto
méaximo indemnizable asciende a MUS$ 180.000 por cada siniestro, salvo para sismo, incendio por sismo, tsunami/maremoto, erupcion
volcéanica que son limites por evento y/o agregado anual combinado para bienes fisicos y perjuicio por paralizacion.

Los saldos de avales y garantias recibidos de terceros al 31 de diciembre 2011, y 2010 segun el siguiente detalle:

ACUMULADO ACUMULADO
31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Valores en garantia por ventas 11.566 12.757
Garantia recibida por contratos (boletas bancarias y otros) 20.665 3.101
TOTALES 32.231 15.858

28.3 Juicios, Contingencias y Restricciones
Al 31 de diciembre de 2011, la Compania tiene juicios en su contra por demandas relacionadas con causas civiles, ninguna de las cuales, en
opinién de sus asesores legales, se estima que puedan tener un efecto patrimonial significativo en los resultados de la Compania.

29. COMPROMISOS

Compromisos directos:
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compania registrd érdenes de compra colocadas, segun el siguiente detalle:

ACUMULADO ACUMULADO
31.12.2011 31.12.2010
Ordenes de compra colocadas 165.993 165.924
TOTALES 165.993 165.924

La Compania no tiene restricciones originadas por contratos o convenios con acreedores.

30. MEDIO AMBIENTE

El detalle de los gastos por concepto de medio ambiente efectuados durante 2011 y 2010, es el siguiente:

Gastos efectuados

SONCERTO 31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Monitoreo calidad del aire 31 16
Supervision y andlisis 557 567
Asesorias y proyectos de mejoramiento 349 488
Manejo de residuos 61 82
Tratamiento de riles 49 90
Otros 141 132
TOTALES 1.188 1.375
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Gastos por efectuar
El detalle de gastos comprometidos por conceptos medio ambientales, es el siguiente

SONCERTO 31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Pretiles Estanques 300
Impermeabilizacion ZOMARE 100
Rediseno Planta EOR 300 213
Captacion secundaria polvos aceria 200 800
Otros 100
TOTALES 900 1.113
31. MONEDA EXTRANJERA
Activos
Al 31 de Diciembre de 2011
- RUBROIERS NONEDA 31.12.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
1 Efectivo y efectivo equivalente $ Arg no reajustable
$ No reajustable 741 1.114
us$ 44 55
2 Otros activos no financieros, corriente $ Arg no reajustable
$ No reajustable 3.140 3.600
us$ 1.343 996
S Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente $ Arg no reajustable
$ No reajustable 124.646 95.286
us$ 3.509 100.122
Otras 673
4 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente $ Arg no reajustable
$ No reajustable 6.198 10.321
5  Inventarios $ Arg no reajustable
Us$ 295.817 317173
6  Activos por impuestos corrientes $ Arg no reajustable
$ No reajustable 37.633 75.094
us$ (7.576) -
7 Otros activos no financieros, no corriente $ Arg no reajustable
$ No reajustable 2.892 -
uss$ 2.362 2.621
Otras 573
8 Derechos por cobrar no corrientes $ Arg no reajustable
$ No reajustable 2.813 3.437
us$ 2.028 2.536
Otras
9 Inversiones contabilizadas utilizado el método de la participacion $ Arg no reajustable
uss$ 1.299 1.303
10 Activos Intangibles distintos de la plusvalia $ Arg no reajustable
us$ 1.267 2.111
11 Propiedades, planta y equipo, neto $ Arg no reajustable
us$ 793.400 825.962
TOTALES 1.271.556 1.442.977
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Pasivos
Al 31 de Diciembre de 2011

90 DIAS MAS DE
HASTA' HASTA 1A3 3A5 5A10 10
RUBRO IFRS MONEDA 90DIAS 1ANO ANOS ANOS ANOS  ANOS
1 Otros pasivos financieros, corrientes $ Arg no reajustable
Otras 471 1.457
2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $ Arg no reajustable
$ No reajustable 23.135
US$ 6.255
Otras 731
8 Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente $ Arg no reajustable
$ No reajustable 333
US$ 286.987  85.692
4 Otras provisiones a corto plazo $ Arg no reajustable
$ No reajustable 1.419  4.257
5 Provisiones corrientes por beneficios a los empleados $ Arg no reajustable
$ No reajustable 3.853 11.559
6 Otros pasivos no financieros corrientes $ Arg no reajustable
Us$ 1.024 256
7 Otros pasivos financieros no corrientes $ Arg no reajustable
Otras 6.551  1.837
8 Pasivos por impuestos diferidos $ Arg no reajustable
Us$ 6.189 6.438 17.932 48.171
9 Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados ~ $ Arg no reajustable
$ No reajustable 18.925 19.151 33.872 19.088
10  Otros pasivos no financieros no corrientes $ Arg no reajustable
Us$ 915 610
TOTALES 324.208 103.221 32.580 28.036 51.804 67.259
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Pasivos
Al 31 de Diciembre de 2010

90 DiAS MAS DE
HASTA HASTA 1A3 3A5 5A10 10
RUBRO IFRS MONEDA 90DIAS 1ANO ANOS ANOS ANOS ANOS
1 Otros pasivos financieros, corrientes $ Arg no reajustable
Otras 473 1.463
2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $ Arg no reajustable
$ No reajustable 45.450
US$ 7.468
© Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente $ Arg no reajustable
$ No reajustable 1.082
US$ 365.955  99.777
4 Otras provisiones a corto plazo $ Arg no reajustable
$ No reajustable 619  1.856
5 Provisiones corrientes por beneficios a los empleados $ Arg no reajustable
$ No reajustable 4,033 12.097
6 Otros pasivos no financieros corrientes $ Arg no reajustable
$ No reajustable 1.398
Us$ 2.861
7 Otros pasivos financieros no corrientes $ Arg no reajustable
Otras 6.577 4.437
8 Pasivos por impuestos diferidos $ Arg no reajustable
$ No reajustable
Us$ 18.145 7.333 17.788 47.386
9 Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados ~ $ Arg no reajustable
$ No reajustable 23.473 19.977 38.428 18.679
10  Oftros pasivos no financieros no corrientes $ Arg no reajustable
Us$ 861 574
TOTALES 429.339 115.193 49.056 32.321 56.216 66.065

32. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 11 de enero de 2012, la Matriz CAP S.A. ingreso ante la Superintendencia de Valores y Seguros una solicitud de modificacion
del contrato de emision de bonos desmaterializados reajustables al portador series E y F de CAP S.A. segun los acuerdos adoptados en la
respectiva junta de tenedores de bonos sefialados en Nota N°28, a la fecha de emision de los presentes estados financieros se encuentra
en proceso de autorizacion.

Aparte de lo anteriormente expresado, en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emision de los presentes
estados financieros, no existen otros hechos significativos que afecten a los mismos.
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

1.- Liquidez
Liquidez corriente
Razén Acida

2.- Endeudamiento

Razén de endeudamiento
Proporcion de la deuda total:
Cobertura gastos financieros

3.- Actividad
Total de activos
Rotacion de inventarios
Permanencia de inventarios

4.- Resultados
Valor de las ventas totales

Valor de las ventas de productos de acero Mercado Interno

Valor de las ventas de productos de acero Mercado Externo

Volumen ventas de acero

Costos de Explotacion

Resultado operacional

Gastos financieros

Resultado no operacional

R.A.LLD.A.LE

Utilidad (perdida) después de impuestos

B.= Rentabilidad
Rentabilidad del patrimonio
Rentabilidad del Activo
Rendimientos activos operacionales
Pérdida por accion

(veces)
(veces)

(veces)

(veces)

MUS$
(veces)
(dias)

MUS$
MUS$
MUS$
T.M.

MUS$
MUS$
MUS$
MUS$
MUS$
MUS$

%
%
%
us$

1,09
0,40

0,91

-2,5

1.271.556
0,83
36

994.808
978.222
5.015
1.113.436
974.063
-47.646
10.260
11.401
18.202
-30.339

-4,46
2,24
2,27
-4,33

1,1
0,53

1,08

-10,1

1.442.977
0,47
64

535.576
527.366

1.949
670.525
562.029
-63.442

7.252
-17.257
-28.302
-70.891

9,93
-5,38
-5,51
-10,11

77
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COMENTARIOS A LOS INDICADORES FINANCIEROS
ANALISIS RAZONADO

1. - Liquidez

La liquidez corriente al 31 de diciembre de 2011 es inferior en comparacion a igual periodo de 2010, debido a una disminucion del activo en
especial los Deudores comerciales, las existencias de productos de acero e impuesto por recuperar y contrarresta en menor porcentaje la
disminuciéon de la cuenta por pagar CAP y acreedores varios. Todo esto explica también que él indice de razén acida sea menor en iguales
periodos comparados.

2. - Endeudamiento
La razon de endeudamiento al 31 de diciembre de 2011 es levemente menor a la del 31 de diciembre de 2010, por la disminucion de los
Pasivos Corrientes y en menor porcentaje la disminucion del Patrimonio.

La cobertura de gastos financieros es inferior por una Perdida antes de Impuesto menor comparando con el periodo enero- diciembre
2010 y con un gasto financiero que disminuyo en un 29,33% en enero - diciembre 2011 respecto del mismo periodo del afo anterior.

3. - Actividad
Las principales variaciones de los activos totales en comparacion al 31 de diciembre de 2011 corresponden principalmente a menores
Deudores comerciales, Existencias e Impuestos por Recuperar.

4. - Resultados

Los ingresos por venta de productos de acero al mercado interno del 2011 son superiores en 85,74 % respecto a igual periodo de 2010.
Explican este resultado el mayor precio promedio de ventas en 11,86 % de US/t 788,65 en 2010 a US/t 882,16 en 2011, y por mayor
despacho de 668.692 TM en 2010a 1.108.898 TM en 2011.

Las ventas de productos de acero al mercado externo fueron superiores en MUS$ 3.066 a la de enero- diciembre de 2010. Justifican este
mayor ingreso a un aumento de despacho en 2.705. TM.

El costo de explotacion es superior en 76,44 % al del igual periodo del afio 2010, y menor en cifra relativa con relacion al ingreso de
explotacion, al representar un 97,87 % en enero- diciembre de 2011 comparado con un 103.07 % en igual periodo de 2010.

El resultado operacional como consecuencia y en atencion a lo comentado anteriormente es inferior en MUS$ 30.923 comparado con
enero - diciembre de 2010.

Los gastos financieros son superiores en comparacion a enero- diciembre de 2010 en MUS$ 3.009 principalmente por el mayor
endeudamiento con proveedores extranjeros y con la matriz.

El saldo positivo del Resultado No operacional (incluye los gastos financieros), fue superior en MUS$ 18.815 en comparacion a enero -
diciembre 2010. Contribuyen a este resultado la recuperacion del seguro por los efectos relacionados con el sismo del 27 de febrero 2011.

El resultado antes de impuestos, intereses, depreciacion, amortizacion e item extraordinario (r.a.i.i.d.a.i.e.) es inferior comparado con igual
periodo del 2010 en MUS$ 46.506. Esto debido principalmente al mayor resultado operacional.

5. - Rentabilidad
Todos los indices de rentabilidad son relativamente menores explicados principalmente por una menor perdida después de impuestos en
comparacion con el acumulado del 2010.

ANALISIS DE RIESGO MERCADO

Contabilidad en délares y tipo de cambio
El principal negocio de la Compania Siderurgica Huachipato S.A es la produccion y venta de acero, constituyen actividades cuya transaccion,
tanto internacional como nacional, se realiza en ddlares de los Estados Unidos de América o en moneda equivalente.

Huachipato S.A esta facultada para llevar su contabilidad en doélares lo que le permite valorizar parte importante de sus activos, pasivos y
patrimonio en dicha moneda.

Lo mismo ocurre con las cuentas de resultado. Ingresos y gastos son abonados y cargados respectivamente en las cuentas de resultado
desde que se devengan u ocurren al dolar historico.
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Ello permite a esta empresa no realizar correccion monetaria, como ocurre con las entidades que llevan su contabilidad en pesos, evitandose
de esta forma las distorsiones que ella acarrea, a la vez que comparar cifras de balance y resultado de un periodo con otro sin tener que
actualizar usando como indice de actualizacion del periodo base de comparacion el Indice de precios al Consumidor.

Consistente con lo anterior, los activos y pasivos que se registran y controlan en pesos y otras monedas distintas del ddlar, generan una
“diferencia de cambio” en su valorizacion a la fecha de balance, si es que el valor del délar (tipo de cambio) experimenta variaciones respecto
de ellas. Esta diferencia de cambio se lleva al resultado del periodo.

Por los hechos descritos, la Compafiia intenta mantener un adecuado calce entre sus activos y pasivos en distintas monedas o en un balance
que le resulte satisfactorio a la luz de las realidades imperantes en los mercados cambiarios internacional y local, tratando de evitar que sus
resultados se vean desfavorablemente afectados por esta razon.

ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Actividades de la Operaciéon
En el periodo enero- diciembre de 2011, la Compafia generd un flujo operativo neto positivo de MUS$ 802.183, mayor en MUS$ 496.845
al de igual periodo en el ano 2010. Esto se explica principalmente por mayores cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios en 79,58% y contrarresta con mayores pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios en 32,70% y pagos por cuenta
de los empleados en 19,31%.

Actividades de Financiamiento
Las actividades de financiamiento muestran un resultado negativo mayor en MUS$ 549.616 al de igual periodo del afio 2010, esto se explica
por mayor pago de Otros préstamos a empresas relacionadas.

Actividades de Inversion
Al 31 de diciembre de 2011, las actividades de inversiones generaron un flujo negativo menor en MUS$ 52.478 en comparacion al del 31
de diciembre 2010, justificado principalmente por menores incorporaciones de activos fijos.

INDICACIONES DE TENDENCIAS PRINCIPALES Y CAMBIOS IMPORTANTES ENTRE AMBOS PERIODOS COMPARADOS

El primer trimestre del afio 2011 mostrd un positivo nivel de despacho de productos de acero a nuestros clientes, alcanzando un promedio
por sobre las 104.000 toneladas por mes, con un buen nivel de precios, obteniendo asi ingresos por venta 16% por sobre lo programado
en el plan anual -USD 271.474 contra USD 233.843. En ese mismo trimestre Australia se vio afectada por torrenciales lluvias, que daharon
severamente su capacidad de exportacion de carbon metaldrgico. Ello puso una fuerte presion al alza en los precios, que hizo escalar el costo
de esta materia prima por sobre el 60% respecto a los valores de fines del 2010. Por su parte, a comienzos del 2011 las exportaciones de
mineral de hierro tuvieron complicaciones en Brasil e India que incrementaron la tendencia al alza del hierro, que terminado el primer trimestre
se transaba por sobre un 30% del precio proyectado en nuestro plan anual.

Por otra parte, nuestros productos de acero alcanzaron en promedio un aumento de un 8% en el segundo trimestre respecto al primero
y lentamente siguieron una tendencia a la baja, finalizando el aho con precios por debajo a los promedios registrados a principios de ano,
situacion que no compenso el alza de los valores en las materias primas, no siendo posible traspasar estos mayores costos a precios.

La crisis de la Unién Europea y la desaceleracion econémica programada por el gobierno chino, dieron la pauta para erosionar el precio
del acero internacional durante gran parte del 2011. Esta condicién de mercado hizo poner en cautela a nuestros clientes, lo cual impacto
negativa y bruscamente nuestros despachos de productos a contar de Abril, reportando sélo en ese mes una caida del 17% respecto al
promedio del trimestre anterior.

Dada esta situacion de mercado, la Empresa obtuvo por tercer ano consecutivo pérdidas en el gjercicio de USD 30,3 millones. Los ingresos
totales fueron de USD 995 millones, que se comparan positivamente respecto a un bajo 2010 afectado por el terremoto, con un crecimiento
del 86%.

VALOR CONTABLE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS

Las existencias estan valorizadas al costo directo de adquisicion y para el caso de los productos siderurgicos, sus costos incluyen los gastos
totales de produccion, fijos y variables, mas la correspondiente cuota de depreciacion de los bienes utilizados en los procesos, ademas de
los gastos indirectos de produccion. El valor final de las existencias no excede su valor de realizacion.

Con respecto al activo fijo, adquirido por aporte de la matriz el 01.01.82, su valor incluye la Retasacion Técnica efectuada al 31.12.79,
autorizada por Circular NO 1529 y la Retasacion autorizada en la Circular N° 829 de la Superintendencia de Valores y Seguros en 1988,
aplicado al valor neto de libros al 10 de enero de 1988. Las adquisiciones posteriores estan valorizadas al costo.
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Las Retasaciones Técnicas referidas en el parrafo anterior fueron efectuadas con el propdsito de expresar a valor de mercado el valor residual
de los bienes del activo fijo, definiéndose como tal la suma expresada en dolares estadounidenses que resultaria del intercambio de los
activos fijos entre un libre comprador y un libre vendedor, siempre que ellos sean utilizados en su ubicacion presente y con el propdsito para
el que fueron disefiados y construidos. El valor residual en el mercado no intenta representar una suma realizable en la liquidacion al detalle
de la propiedad en el mercado abierto, pero si el costo real como entidades integradas, ya sea para construirlas o para adquirirlas como
unidades econdmicas en marcha, segun su actual estado de conservacion o de utilizacion.

Respecto a los pasivos exigibles, todos ellos se presentan a su valor econémico, o sea, al valor del capital mas los intereses devengado hasta
la fecha de cierre del respectivo periodo.
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