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 CARTA A LOS SEÑORES ACCIONISTAS

Estimados Accionistas,

El año 2012 completó un nuevo período marcado por un complejo 
escenario para el negocio siderúrgico a nivel mundial, presionado por 
altos costos de las principales materias primas, una demanda en los 
mayores mercados consumidores que no se recupera aún de la crisis 
iniciada a fines del 2008 y, consecuentemente, importantes  excedentes 
de capacidad que mantienen deprimidos los precios del acero. 

China cerró el año con una producción de 717 millones de TM, que 
representó un 46% de la producción global, exhibiendo un crecimiento 
del 3,1% respecto del año anterior. Si se considera que el año 2000 
este país sólo representaba el 15% de la oferta mundial, se puede 
comprender de mejor forma la profunda transformación estructural 
que ha sufrido el negocio del acero en los años recientes, como 
resultado de este factor distorsionador. 

El crecimiento desenfrenado de la industria siderúrgica china, 
presiona los mercados de  materias primas como el mineral de hierro 
y carbón, manteniendo altos sus precios. Se suma a lo anterior que los 
excedentes de producción resultantes, incrementados además por la 
moderación de su tasa de crecimiento económico, son colocados en 
los mercados internacionales, manteniendo deprimidos los precios del 
acero, incapaces de reflejar los altos costos, situación que no tiene una 
expectativa clara de mejoría en el futuro previsible, dada la baja tasa 
de utilización de la capacidad instalada global. 

Este fenómeno se vio acentuado en el segundo semestre del año, 
cuando el precio internacional de los rollos laminados en caliente cayó 
un 25%. Pese a que en el mismo período también cayó el precio del 
mineral de hierro, fue mayor la disminución de precio del acero.

Estos factores se conjugan para generar una destrucción del margen 
operacional nunca antes vista en el negocio siderúrgico, en particular, 
para las plantas integradas. 

CAP Acero no puede sustraerse de la realidad externa descrita. Por su 
tamaño, la planta productiva tiene una limitada capacidad para lograr 
economías de escala. Se une a ello la preocupación existente por la 
disponibilidad de energía eléctrica a costo competitivo en el mediano 
y largo plazo, más una moneda nacional muy apreciada, factores que 
constituyen un escenario de gran complejidad.

Se suma a lo anterior el hecho que en Chile la industria siderúrgica 
se ha desarrollado en un entorno absolutamente abierto, libre de 
toda restricción o medidas para-arancelarias que limiten la actividad 
importadora, dejándola expuesta a todas las distorsiones que en 
el escenario internacional se puedan generar como resultado de la 
situación descrita. Ello contrasta con lo que ocurre en casi todo el resto 
del mundo. La producción nacional de acero representa escasamente 
un 0,1% de la oferta mundial y debe competir, en todos sus segmentos, 
con empresas de tamaño global, establecidas, muchas de ellas, en 
países que protegen y fomentan esta industria.

En el ámbito nacional, la demanda por acero tuvo una favorable 
evolución, elevándose el consumo aparente del 2012 a 2.991.000 
millones de TM, cifra que representa un crecimiento del 16% respecto 
al cierre del año anterior, superando holgadamente el consumo 
registrado el año 2008, previo a la crisis. Los mercados más dinámicos 
fueron una vez más la construcción –tanto habitacional como industrial 
e infraestructura– y la molienda de minerales. 

Los despachos anuales de la Compañía alcanzaron a 1.123.641 TM, 
cantidad 1% superior al año anterior. Los ingresos por su parte, 

se vieron afectados por la negativa evolución de los precios. Al 
cierre del año éstos cayeron en promedio un 8% respecto al 2011. 
Consecuentemente, los ingresos disminuyeron un 7% con respecto al 
año anterior, alcanzando a US$ 920 millones. 

El resultado del ejercicio fue una pérdida de US$ 66,8 millones. Cabe 
destacar que este resultado incorpora un mayor cargo por impuesto, 
resultado del incremento de tasa determinada por la reforma 
tributaria, lo que significó reconocer US$ 13,4 millones por concepto 
de mayores impuestos diferidos.

Los principales esfuerzos de la empresa hoy están destinados a 
continuar en procura de una mejora significativa en la eficiencia de su 
operación, que redunde en una reducción de los costos de producción 
y la racionalización de gastos, un desafío que involucra a todos los 
estamentos y ámbitos de la empresa. En esta línea de acción se pueden 
destacar iniciativas para extender la vida útil de los revestimientos 
refractarios, mejorar el rendimiento metálico en colada de palanquillas, 
una mayor utilización de gas alto horno en calderas, además del énfasis 
en una mejor reutilización o reciclado de subproductos. 

Durante el segundo semestre del año se discontinuó temporalmente 
la producción de rollos y planchas laminadas en frío y Zincalum, 
en anticipación a la menor capacidad de producción proyectada 
con motivo de  los cambios de revestimiento refractario a que se 
someterán los altos hornos durante los próximos dos años. Se enfocó 
la producción de acero en productos largos y planos laminados en 
caliente, buscando privilegiar además aquellos negocios con mejor 
proyección en el mercado. 

En materia de Seguridad y Salud Ocupacional, la Compañía redobló sus 
esfuerzos por alcanzar las metas establecidas en el Plan Corporativo 
de Prevención, impulsando el cambio cultural que significa practicar 
el auto cuidado y el actuar seguro.  Entre otras iniciativas, se capacitó 
a 800 supervisores en un nuevo Reglamento para el Bloqueo y 
Desbloqueo de Equipos, 1.200 colaboradores externos pasaron 
por jornadas de inducción en los riesgos de las distintas áreas de 
trabajo y se reforzó el liderazgo presencial en terreno, tanto de la 
Supervisión como del Comité Paritario. Resultado de lo anterior, la 
tasa de frecuencia continuó su tendencia decreciente, alcanzando 
un valor de 6,3 restando aún mayores esfuerzos en este campo para 
aproximarse a la meta de comparación internacional establecida. 
No obstante este avance, en enero de 2012 ocurrió un lamentable 
accidente fatal que afectó a un colaborador externo de CAP Acero, 
que impidió la concreción del objetivo más importante, tener cero 
accidentes fatales. 

En el ámbito del desarrollo técnico de nuevos productos, se destaca la 
introducción en el mercado de las  barras soldables de alta resistencia 
(CAP SOL), para refuerzo en minería. 

CAP Acero mantuvo una política de puertas abiertas en sus 
relaciones con la comunidad. Numerosas fueron las visitas de 
organismos e instituciones, manteniendo una fluida y expedita 
comunicación con los diversos grupos de interés, tales como Juntas 
de Vecinos, ONG, Municipalidades, proveedores e instituciones 
gremiales y académicas, entre muchos otros.  En el 2012 se 
cumplieron 10 años de funcionamiento de la Comisión Tripartita 
Libertad y Gaete, que agrupa a la comunidad vecina, autoridades 
locales y empresas del sector en un esfuerzo conjunto orientado a 
la protección del medio ambiente de la zona y al mejoramiento de 
la calidad de vida de la comunidad.  
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Jaime Charles C./
Presidente

La Corporación Cultural Artistas del Acero y el Club Deportivo 
Huachipato, dos prestigiosas instituciones ligadas a la empresa y 
abiertas a la comunidad, tuvieron, como es habitual, un destacado 
papel de apoyo a las acciones de responsabilidad social. El Club 
Deportivo, al cumplir 65 años de existencia, logró conquistar su 
segundo título de campeón del Campeonato de Clausura del fútbol 
profesional chileno.

Los sindicatos de la Compañía eligieron nuevas directivas durante 
el 2012. El  Sindicato de Trabajadores No. 1, que aglutina a cerca del 
80% de los trabajadores, eligió por primera vez a una trabajadora 
como su presidente. La relación con las nuevas directivas electas se ha 
mantenido de manera estrecha y constructiva. 

Señores accionistas, se prevé que el mercado nacional del acero 
continúe creciendo a un atractivo ritmo, lo que configura un marco 
de actividad favorable para el desarrollo del negocio. Sin embargo, 
las difíciles condiciones externas, sumadas a factores domésticos que 
afectan la competitividad, obligan a la adopción de una estrategia 

capaz de hacer frente a la pérdida de valor producida y que amenaza 
la persistencia de la industria siderúrgica en Chile. 

La Compañía seguirá contando con el compromiso decidido de todo 
su equipo humano, disponiendo de sus capacidades técnicas para 
asegurar una operación a costos sostenibles, que posibiliten una mayor 
especialización productiva, generando así las condiciones necesarias 
para atenuar los negativos efectos del entorno de negocios actual y que 
hagan posible la justificación de nuevas e indispensables inversiones. 
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1.1 IDENTIFICACIÓN

iDENTIFICACIÓN BÁSICA
Compañía Siderúrgica Huachipato S.A.
Domicilio Legal: Avenida Gran Bretaña N° 2910,
Talcahuano
Rol Único Tributario: 94.637.000-2 

DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS

La Sociedad se constituyó por escritura pública otorgada ante el Notario Interino de Santiago, Félix Jara Cadot, en 
la vacante dejada por don Eduardo González Abbott, con fecha 15 de diciembre de 1981. El extracto se inscribió 
con fecha 16 de diciembre de 1981 a Fs.199 N° 101 del Registro de Comercio de Talcahuano, correspondiente al 
año 1981 y fue publicado en el  Diario Oficial con fecha 21 de diciembre de 1981.

MODIFICACIONES

Escritura pública de 19 de abril de 1983 otorgada 
ante el Notario Público de Talcahuano don Renato 
Laemmermann Monsalves. El extracto se inscribió a 
Fs. 50 N° 32 del Registro de Comercio de Talcahuano 
correspondiente al año 1983 y fue publicado en el 
Diario Oficial con fecha 28 de abril de 1983.

Escritura pública de 16 de diciembre de 1983 
otorgada ante el Notario Público de Talcahuano 
don Renato Laemmermann Monsalves. El extracto 
se inscribió a Fs. 7 N° 6 del Registro de Comercio 
de Talcahuano correspondiente al año 1984 y fue 
publicado en el  Diario Oficial con fecha 27 de enero 
de 1984.

Escritura pública de 06 de agosto de 1986 otorgada 
ante el Notario Público de Talcahuano don Renato 
Laemmermann Monsalves. El extracto se inscribió a Fs. 
101 vta.  N° 83 del Registro de Comercio de Talcahuano 
correspondiente al año 1986 y fue publicado en el  
Diario Oficial con fecha 21 de agosto de 1986.

Escritura pública de 24 de julio de 1991 otorgada 
ante el Notario Público de Talcahuano don Renato 
Laemmermann Monsalves. El extracto se inscribió a Fs. 
110 vta. N° 112 del Registro de Comercio de Talcahuano 
correspondiente al año 1991 y fue publicado en el 
Diario Oficial con fecha 7 de agosto de 1991.

Escritura Pública de 30 de Abril de 1994 otorgada 
ante el Notario Público de Talcahuano don Renato 
Laemmermann Monsalves. El extracto se inscribió a 
Fs. 171 N° 129 del Registro de Comercio de Talcahuano 
correspondiente al año 1994 y fue publicado en el 
Diario Oficial con fecha 9 de Junio de 1994.

Escritura Pública de 19 de Marzo de 2012 otorgada 
ante el Notario Público de Talcahuano don Gastón 
Santibañez Torres. El extracto se inscribió a Fs. 120 
N° 129 y Fs. 123 vuelta N° 133, ambas del Registro 
de Comercio de Talcahuano correspondiente al 
año 2012. Extractos publicados en el Diario Oficial 
de 30 de Marzo de 2012 y 04 de Abril de 2012, 
respectivamente.

DIRECCIONES

Dirección Avenida Gran Bretaña 2910, Talcahuano

Dirección Postal Casilla 12-D Talcahuano

Teléfono (56) (41)  254 4455 (Mesa Central)

Fax Gerencia (56) (41)  250 2699

E-mail gerencia.general@csh.cl

Sitio web www.huachipato.cl
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1.2 Propiedad 
   	  
Los propietarios de la Sociedad son los siguientes accionistas:

CAP S.A.	 7.012.014	 acciones
Sucesión Carlos Ruiz de Gamboa Gómez	        4	 acciones

Se concluye que CAP S.A., Rut 91.297.000-0, tiene el carácter de controlador, de acuerdo al Título XV de la Ley 
18.045. A su vez, Invercap S.A., Rut 96.708.470-0, tiene carácter de controlador de CAP S.A., no existiendo accionis-
tas personas naturales de Invercap S.A. con una participación superior o igual al  0.417%.

1.3 Directorio
El Directorio de la Compañía está integrado de la siguiente manera:

Presidente 

Sr. Jaime Charles Coddou 	 Economista 	 5.812.044-8
				  

Directores 

Sr. Sergio Verdugo Aguirre	 Ing. Civil Industrial	 5.316.689-K

Sr. Raúl Gamonal Alcaíno 	 Ingeniero Comercial	 8.063.323-8

Sr. Ernesto Escobar Elissetche	 Ing. Civil Mecánico	 4.543.613-6

Sr.  Arturo Wenzel Álvarez 	 Ingeniero Comercial	 7.375.688-K

1.4 Administración
GERENCIA

	 Gerente General
Iván Flores Klesse,  RUT 7.087.544-6
Ingeniero Civil Metalúrgico / Universidad de Concepción

	 Gerente de Operaciones
Daniel González Correa, RUT 5.093.674-0
Ingeniero Civil Metalúrgico / Universidad de Concepción

	 Gerente de Administración y Desarrollo Humano  
Arturo Aguayo Ríos, RUT 5.539.332-K
Ingeniero Civil Metalúrgico / Universidad de Concepción

	 Gerente Comercial 
Patricio Rojas Lorca, RUT 6.140.418-K
Ingeniero Civil Químico / Universidad  de Concepción

	 Gerente de Ingeniería
Fred Rudnick Van de Wyngard, RUT 5.715.630-9
Ingeniero Civil Electricista / Universidad de Chile

	 Gerente de Medio Ambiente y Seguridad
Juan Martínez Muñoz, RUT 5.901.925-2
Ingeniero Civil Químico / Universidad de Chile

	 Gerente de Servicio Jurídico
Enzo Queirolo Maldonado, RUT 9.184.764-7
Abogado / Universidad de Concepción
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Director 	R UT 	 DIETA 2012

Jaime Charles Coddou 	 5.812.044-8 	N o hubo, ni en años anteriores

Sergio Verdugo Aguirre 	 5.316.689-k 	N o hubo, ni en años anteriores

Raúl Gamonal Alcaíno 	 8.063.323-8 	N o hubo, ni en años anteriores

Ernesto Escobar Elissetche 	 4.543.613-6 	N o hubo, ni en años anteriores

Arturo Wenzel Álvarez 	 7.375.688-K 	N o hubo, ni en años anteriores

1.5 Remuneración del 
Directorio y Gerencia
DIRECTORIO
El detalle de la remuneración pagada al Directorio de 
la Compañía durante el año 2012 ha sido el 
siguiente:

No existen gastos de representación para el Directorio 
en el año 2012.

GERENCIA
La remuneración total bruta de los Gerentes durante el año 
2012 alcanzó a MUS$  2.032,1  (MUS$ 1.584,6 en 2011).  En 
estas remuneraciones se incluye la del Gerente General, 
que por política del grupo se carga a la Sociedad Matriz. 
No existieron pagos por concepto de indemnizaciones 
por años de servicio a gerentes de la sociedad.

PERSONAl  / Dotación de Personal

A la fecha del cierre del ejercicio 2012 el número de 
trabajadores con contrato vigente alcanzó a 1.716,  
109 personas menos que las que había al 31.12.2011.

Gerentes y ejecutivos	 15

Profesionales y técnicos	 667

Otros trabajadores	 1.034

Total	 1.716
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1.6 Actividades y Negocios 

INFORMACIÓN HISTÓRICA
En el curso del año 1981 la Compañía de Acero del 
Pacifico S.A., a través de sus organismos estatutarios, 
decidió su transformación en una Sociedad de 
Inversiones y la constitución de  empresas subsidiarias, 
siguiendo la modalidad de un “holding”.

Como consecuencia de lo anterior, con fecha 15 
de diciembre de 1981 se constituyó la “Compañía 
Siderúrgica Huachipato S.A.”.

Conforme a las pertinentes autorizaciones del Banco 
Central y del Servicio de Impuestos  Internos y en virtud 
de los acuerdos adoptados en Juntas Extraordinarias 
de Accionistas de fecha 16 de diciembre de 1983, 24 de 
julio de 1986,  24 de julio de 1991 y 29 de abril de 1994, 
el  capital de la empresa está  expresado en moneda 
de los Estados Unidos de Norteamérica‚ y asciende a 
US$ 375.948.778 dividido en 7.012.018 acciones sin valor 
nominal.  El capital se encuentra suscrito y pagado.

CAP S.A. es propietaria de 7.012.014 acciones, mientras 
que las cuatro acciones restantes son de propiedad de 
un accionista persona natural.

MERCADOS 
La Compañía abastece a los siguientes sectores del 
mercado nacional:

Sector Industrias Metalúrgicas: demanda productos 
como alambrón, rollos y planchas laminadas, con una 
participación en los despachos de alrededor de un  39%. 

Sector Minero: consume principalmente barras rectas y 
representa un  26% de los despachos.

Sector Edificación y Obras: absorbe el  35% de los des-
pachos con productos como barras para hormigón y 
planchas Zincalum. 

Además, la Compañía abastece a otros mercados 
consumidores de caliza y subproductos, tales como es-
coria, coquecillo y cal. 

PRODUCTOS

CAP Acero elabora productos de acero al carbono, 
acero de media y de baja aleación,  semiterminados y 
terminados de las siguientes formas:

	 Barras para molienda

	 Barras en rollo

	 Barras rectas

	 Barras helicoidales

	 Planchas laminadas en caliente

	 Rollos laminados en caliente

	 Planchas laminadas en frío

	 Rollos laminados en frío

	 Planchas Zincalum

	 Rollos  Zincalum

	 Palanquillas de colada continua

	 Planchones de colada continua
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PROVEEDORES 
Los proveedores de los principales insumos y suministros 
son los siguientes: 

Compañía Minera Del Pacífico S.A., BHP Billiton Mitsubishi 
Alliance (Australia), Teck Standard Coking Coal (Canadá), 
Deacero S.A. de C.V. (México), Endesa Chile S.A., Cia. 
Petróleos de Chile Copec S.A., Navieras Ultragas Ltd., NYK 
Global Bulk Co. (Japón), Bluescope Steel Ltd. (Australia), 
IMOPAC Ltda., Coquecol (Colombia), Sociedad 
Importadora y Exportadora de Acero y Metales, Harsco 
Metales Chile, Erdos Xijin Kuangye Ltd. (China), Indura 
S.A., Aceros y Reciclajes Arellano S.A.

CLIENTES
CAP Acero comercializa sus productos entre 
procesadores e industrias, empresas de construcción, 
distribuidores de acero, trefiladores, fábricas de bolas 
para molienda de minerales, fábricas de cañerías y 
perfiles, maestranzas y minería del cobre.

Algunos de sus principales clientes nacionales son: Acma 
S.A., Armacero, Carlos Herrera, Cintac S.A.I.C., Cementos 
Bio Bio S.A., Comercial A y B.  Ltda.,  Construmart S.A., 
Corporación Nacional del  Cobre de Chile, Easy S.A., 
Formación de Aceros S.A., Garibaldi S.A., IMEL Ltda., 
Indama, Inchalam S.A., Moly-Cop Chile S.A., Prodalam, 
Sack, Santa Ana de Bolueta Chile, Sodimac S.A. y VH 
Manufactura de Tubos de Acero, entre otros.

PROPIEDADES
La Compañía es dueña de diversos inmuebles ubicados 
en la zona de Talcahuano, Provincia de Concepción, 
Octava Región. Los principales pueden agruparse de 
la siguiente manera: dos inmuebles inscritos a Fs. 24 
N° 27 y a Fs. 64 N° 49, respectivamente, del Registro 
de Propiedad del Conservador de Bienes Raíces de 
Talcahuano, correspondiente al año 1982. En conjunto 
tienen una superficie de 4.685.289 metros cuadrados y 
están destinados a las instalaciones de Huachipato.

Cuatro inmuebles inscritos a Fs. 26 N° 28; a Fs. 29 N° 29; 
a Fs. 32 N° 30 y a Fs. 65 N° 50, respectivamente, del 
Registro de Propiedad del Conservador de Bienes 
Raíces de Talcahuano, correspondiente al año 1982. En 
conjunto tienen una superficie de 2.393.935,63 metros 
cuadrados y están destinados a industrias anexas y 
protección forestal de la usina.

Un inmueble inscrito a Fs. 34 N° 31 del Registro de 
Propiedad del Conservador de Bienes Raíces de 
Talcahuano, correspondiente al año 1982. Tiene una 
superficie de 398.560,92 metros cuadrados y está 
destinado a protección forestal y poblaciones.

Además, la Compañía es dueña de inmuebles en la 
ciudad de Rengo, Sexta Región, con una superficie 
total de 656.500 metros cuadrados.
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EQUIPOS E INSTALACIONES
La Compañía Siderúrgica Huachipato S.A. es una industria 
integrada, es decir, produce arrabio por reducción del 
mineral de hierro en los Altos Hornos; transforma ese arrabio 
en acero líquido en la Acería del que obtiene palanquillas 
y planchones de colada continua, los que posteriormente 
lamina para entregar al mercado productos de mayor 
valor agregado, tales como: barras para hormigón, barras 
para molienda de minerales, alambrón para trefilación, 
productos planos laminados en caliente, productos 
planos laminados en frío, Zincalum y  Hojalata.

Las principales instalaciones y equipos de Huachipato son:

Muelle y manejo de materias primas:  el muelle está  ubicado 
en la Bahía de San Vicente y tiene 370 metros de largo por 
27 metros de ancho. La profundidad en el lado norte es de 
36 pies y de 28 pies en el lado sur. En el lado norte pueden 
atracar barcos hasta de 42.300 toneladas y en el lado sur, de 
27.000 toneladas. Dispone de dos torres de descarga y de 
dos correas transportadoras conectadas con las canchas 
de almacenamiento de materias primas.

Planta de Coque: está compuesta de 58 hornos verticales 
de diseño Otto Twin Flue. Su capacidad nominal es de 
500.000 toneladas-año (t/a) de coque sin harnear.

Altos Hornos y Acería: existen dos Altos Hornos de 755 y 
881 metros cúbicos de volumen útil, respectivamente, y 
una Acería con dos Convertidores al Oxígeno (Conox). 

En conjunto los convertidores tienen una capacidad de 
1.450.000 t/a de acero.

Colada Continua de Planchones: con su tecnología esta 
unidad evita los procesos de vaciado, deslingotado, 
calentamiento y laminado del lingote, transformando 
directamente  el acero líquido en planchones. Su 
capacidad de producción es de 600.000 t/a.

Colada Continua de Palanquillas: transforma directamente 
el acero líquido en palanquillas. Su capacidad de 
producción es de 1.000.000 t/a.

Laminadores: el Laminador de Barras Rectas tiene una 
capacidad de 550.000 t/a; el Laminador de Barras tiene 
una capacidad de 450.000 t/a; el Laminador de Planos 
en Caliente de 720.000 t/a; el Laminador de Planos en 
Frío de 300.000 t/a; la Línea de Estañado Electrolítico  de 
100.000 t/a y la Línea de Zincalum de 105.000 t/a.

Otras instalaciones y equipos: Estación de Ajuste 
Metalúrgico, Estación de Vacío, subestaciones eléctricas, 
Planta de Cal, Planta de Tratamiento de Agua, Planta 
de Vapor, Planta de Desulfurización Externa de  Arrabio, 
Laboratorios y Taller Eléctrico; compresores de aire y 
gas, gasómetro para gas doméstico y de Alto Horno; 
generadores eléctricos de emergencia; locomotoras, 
grúas, camiones y cargadores, entre otros.

Memoria Anual 2012 / CAP Acero
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MARCAS 
La Compañía hace uso de las siguientes marcas registradas a su nombre o bien al de la Sociedad Matriz, CAP S.A.

	 MARCA	N ° REGISTRO	 TIPO DE MARCA	 TITULAR

	 DUR-CAP	 857442	 Productos	 CAP S.A.

	 “HH”	 940413	 Productos 	 CAP S.A.

	 “HHH”	 940415	 Productos	 CAP S.A.

	 “HHHH”	 940414	 Productos	 CAP S.A.

	 “.”	 645488	 Productos	 CAP S.A.

	 “..”	 645487	 Productos	 CAP S.A.

	 “…”	 645486	 Productos	 CAP S.A.

	 “….”	 645485	 Productos	 CAP S.A.

	 COR – CAP	 857443	 Productos	 CAP S.A.

	 CAP – SOL	 847308	 Productos	 CAP S.A.

	 HUACHIPATO	 773386	 Establecimiento Industrial	 CAP S.A.

	 GALVALUM	 874124	 Producto	 CSH

	 GALVALUM	 874134	 Establecimiento Industrial	 CSH

	 GALVALUM	 874125	 Establecimiento comercial	 CSH

	 GALVALUM	 874131	 Servicios	 CSH

	 GALVALUME	 874132	 Producto 	 CSH

	 GALVALUME	 874133	 Establecimiento Industrial	 CSH

	 GALVALUME	 874122	 Establecimiento comercial	 CSH

	 GALVALUME	 874130	 Servicios	 CSH

	 ZINCALUM	 908810	 Servicios	 CSH

	 ZINCALUM	 908809	 Servicios	 CSH

	 ZINCALUM	 908808	 Servicios	 CSH

	 ZINCALUM	 929203	 Establecimiento comercial	 CSH

	 ZINCALUM	 917761	 Establecimiento comercial	 CSH

	 ZINCALUM	 917760	 Establecimiento comercial	 CSH

	 ZINC-ALUM	 874121	 Establecimiento comercial	 CSH

	 ZINC-ALUM	 874129	  Servicios	 CSH

	 ZINCALUM	 884759	 Producto	 CSH

	 5-V	 959320	 Producto	 CSH
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CONTRATOS
Los principales son:

Contrato de suministro de minerales: Compañía 
Minera del Pacífico S.A.

Contratos de suministros de carbón: BHP Billiton 
Mitsubishi Alliance (Australia), Teck Coal Ltd. 
(Canadá)                                

Contrato de suministro de energía eléctrica: Endesa

Contrato de abastecimiento de combustibles: Copec

Contrato de arriendo de naves: Ultragas

ACTIVIDADES FINANCIERAS
La Compañía es una entidad cuyo giro es de naturaleza 
productiva y comercial, por lo que habitualmente no 
actúa en la compra de acciones o valores. Sin embargo, 
debido a modificaciones en la organización de CAP 
S.A. (Matriz), ha mantenido  inversiones totalmente 
pagadas por 22.050 acciones de Abastecimientos CAP 
S.A. con una participación de 25%. Además, posee una 
participación del 20% en TECNOCAP S.A., equivalentes 
a 4.000 acciones totalmente pagadas.

FACTORES DE RIESGO
El negocio del acero refleja a través de sus precios las 
variaciones cíclicas de oferta y demanda  globales 
y locales, que a su vez son muy dependientes de las 
condiciones de la economía mundial, el estado de 
la economía nacional y aspectos microeconómicos 
relevantes.

A su vez, las principales materias primas como carbones 
y mineral de hierro, también son de transacción 
internacional y, por ende, la variación de sus precios 
afecta los costos directos.

Por otro lado, CAP Acero está indirectamente expuesta 
a las políticas financieras de la matriz. 



2.1 Introducción
2.2 Actividades de Producción

2.3 Comercialización de Productos Siderúrgicos
2.4 Finanzas

2.5 Actividades Laborales
2.6 Medio Ambiente

2.7 Relaciones con la Comunidad
2.8 Investigación y Desarrollo

2.9 Seguros

ANÁLISIS DE ACTIVIDADES

2



A C E R O



18

2.1 Introducción
Durante el año 2012 se completó un nuevo período 
de complejidad para la Industria Siderúrgica mundial. 
Si bien el primer semestre mostraba una gradual 
recuperación de márgenes, en línea con un moderado 
optimismo internacional, la agudización de la crisis en 
países de la eurozona, así como la desaceleración de 
China, generaron un aumento en los excedentes de 
capacidad, presionando fuertemente los precios a la 
baja, en particular en los productos planos. Así,  las 
ventas totales alcanzaron los US$ 911,3 millones, un 8,4% 
menos que el 2011, que terminó con US$ 994,8 millones.

Si bien durante el 2012 los efectos de la disminución 
en el poder comprador de China hizo que los precios 
de las materias primas necesarias para nuestra 
producción (principalmente mineral de hierro y 
carbón) se ajustaran generando una baja en los costos 
de explotación de un 5,1% respecto del 2011, mayor fue 
el impacto del aumento de sobrecapacidad a nivel 
mundial, que llevó a los precios del acero a una caída 
de un 8,3% respecto del 2011. Por lo tanto, las pérdidas 
de US$ 30,3 millones del 2011 aumentaron llegando a 
una pérdida de US$ 66,8 millones el 2012, de los cuales 
US$ 13,4 millones se generaron por el efecto de la 
reforma tributaria de la ley 20.630.

Finalmente, se destaca también el cese temporal de 
las operaciones de laminación en frío y fabricación de 
productos zincaluminizados, a objeto de preparar los 
inventarios para enfrentar los revestimientos de los Altos 
Hornos 1 y 2 durante el 2013 y 2014 respectivamente, 
focalizando el acero líquido disponible en los 
productos largos.

2
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2.3 Comercialización 
de Productos 
Siderúrgicos
El año 2012 los despachos totales de productos de 
acero alcanzaron a 1.123.641 toneladas, de las cuales 
1.121.884 se destinaron al mercado nacional y 1.757 al 
mercado externo.

En comparación al período anterior, los despachos al 
mercado nacional aumentaron en 12.986 toneladas, y 
al mercado externo disminuyeron en 2.781 toneladas.

En tanto, los Ingresos por Ventas Totales en el año 2012 
ascendieron a MUS$ 911.331, de los cuales MUS$ 909.464 
corresponden al mercado interno y MUS$ 1.866 al 
mercado externo.

Cabe destacar que en este periodo, a partir del 
segundo semestre, y como parte de la preparación 
para el cambio de revestimiento del Alto Horno N°1, 
se suspendió temporalmente la comercialización de 
productos planos Laminados en Frío y de Zincalum, 
de manera de focalizar la capacidad productiva en 
los negocios de productos largos, situación que se 
proyecta mantener por el año 2013 en preparación 
del cambio de revestimiento del Alto Horno N°2 que 
se efectuará durante el 2014. Por ello que se llevó a 
cabo un plan de apoyo técnico y comercial a nuestros 
Clientes durante el periodo de transición para atenuar 
los impactos en sus negocios. 

2.2 Actividades de 
Producción
La producción terminada de acero alcanzó a 1.135.182 
toneladas, cifra superior en 37.913 toneladas a la 
registrada el año anterior.

La producción de acero líquido alcanzó a 1.185.923 
toneladas, 4.811 toneladas inferior a la producción de 
2011. En los Altos Hornos se obtuvo una producción de 
1.068.373 toneladas de arrabio, 3.497 toneladas menos 
que en el año anterior. La producción de coque sin 
harnear fue de 471.626 toneladas, inferior a la de 2011 
en 3.694  toneladas. 

Al 31 de diciembre de 2012 el nivel de existencias totales 
de productos de acero tuvo un aumento de 22.794 
toneladas en relación al registrado al 31 de diciembre 
de 2011, como resultado de la preparación para el 
cambio de revestimiento del Alto Horno N°1 a iniciarse 
en febrero de 2013. El stock de productos terminados 
aumentó en 7.696  toneladas; el de productos en proceso 
disminuyó en 14.583 toneladas; y el de productos semi-
procesados aumentó  en 29.682 toneladas.  
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2.4 Finanzas
Al 31 de diciembre de 2012 la Compañía Siderúrgica 
Huachipato S.A generó una pérdida neta de MUS$ 66.851, 
resultado de una pérdida bruta de MUS$ 4.267, una pérdida 
antes de impuestos de MUS$ 65.759 y un gasto por impuesto 
a la renta de MUS$ 1.092

La participación en los resultados que la Compañía 
mantiene en empresas relacionadas alcanzó en 2012 una 
utilidad de MUS$ 63. 

Las actividades operativas de la Compañía durante 2012, 
generó un flujo efectivo neto procedente de actividades 
de operación de MUS$ 661.222. Este flujo neto positivo fue 
originado básicamente por cobros procedentes de las 
ventas de bienes y prestación de servicios por MUS$ 1.131.054, 
impuestos a las ganancias  reembolsados por  MUS$ 7.498  y 
otros cobros por MUS$ 7.544, compensados por lo pagado a 
los proveedores por MUS$ 393.672, al personal de la empresa 
por MUS$ 75.103 y otros pagos generales e intereses por 
MUS$ 16.099.

El flujo por Actividades de Financiamiento fue negativo en 
MUS$ 638.569 compuesto por los pagos de préstamos a 
entidades relacionadas.

El flujo por Actividades de Inversión en 2012 generó 
un resultado  negativo de MUS$ 20.320, efectuadas 
esencialmente por  incorporaciones de activos fijos.
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2.5 Actividades Laborales
PERSONAL Y BIENESTAR
A la fecha de cierre del ejercicio 2012 el número de 
trabajadores con contrato vigente alcanzó a 1.716,  109 
personas menos que las que había al 31 de diciembre 
de 2011. 

Relaciones Sindicales
Los Sindicatos son muy importantes en el quehacer 
de CAP Acero. Ellos cuentan con gran respaldo de 
los trabajadores, alcanzando en el 2012 el 95.8% de 
afiliación de los trabajadores entre las 3 organizaciones 
sindicales existentes.

Durante el año 2012, como ha sido la tónica de los 
años anteriores, las relaciones de la Compañía con las 
Organizaciones Sindicales se desarrollaron de manera 
armónica. Dentro de este año se llevaron a cabo las 
elecciones de las directivas sindicales del Sindicato 
de Trabajadores Nº1 y del Sindicato de Profesionales, 
Supervisores y Administrativos, mostrando una vez más 
el interés de los trabajadores en elegir a las personas 
que los representaran en este ámbito.

CAPACITACIÓN
La aplicación de los diversos programas de capacita-
ción tuvo los siguientes rendimientos:

Acciones de Capacitación 		  565

Participantes	 6.131

Horas Hombre	 59.114

Durante el 2012 la capacitación involucró a 1.512 
trabajadores, lo que corresponde a un 88% de la 
dotación.
 
Un 23 % de las horas totales fueron destinadas a 
capacitación en temas de seguridad y salud ocupacional.
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2.6 Medio Ambiente
SISTEMA DE EVALUACIÓN DE IMPACTO 
AMBIENTAL
Respecto al Sistema de Evaluación de Impacto Ambiental 
(SEIA), se obtuvo la Resolución de Calificación Ambiental 
(RCA) del proyecto “Factibilidad de sustitución de insumos 
en planta de coque: Prueba Industrial”, experiencia que 
no se realizó durante el año 2012.

Por resolución de la Superintendencia de Medio Ambiente, 
se dio cumplimiento a la carga de los compromisos de las 
RCA, en su plataforma Sistema de Carga Distribuida de 
Compromisos Ambientales (SCDCA).

MONITOREO Y MEDICIÓN
Se continuó el monitoreo en línea de los contaminantes 
material particulado (MP10 y MP2.5), Monóxido de 
Carbono, Dióxido de Azufre, Óxidos de Nitrógeno, Ácido 
Sulfhídrico y Amoníaco. Esta información se despliega 
a través de una página web a la Autoridad Sanitaria y 
Ambiental, además de la meteorología asociada.

En cuanto a suspensión de material particulado, se 
operó el sistema de aspersión de canchas de carbón, 
toda vez que las condiciones ambientales lo requirieron, 
y la humectación de caminos no pavimentados.

Durante el año 2012, se prosiguió con el monitoreo 
trimestral de aguas subterráneas en sector autorizado 
de la Zona de Manejo de Residuos Sólidos.

CAP Acero continuó participando en el Programa 
de Monitoreo del Sistema río Biobío  como parte del 
consorcio de empresas del río Biobío. En diciembre 
del 2012 se realizó la campaña N° 54 del Programa de 
Monitoreo de la calidad del agua del río, en el contexto 
del Programa de Desarrollo de Normas del Ministerio 
del Medio Ambiente.
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Asimismo, CAP Acero prosiguió con los Programas 
de Vigilancia Ambiental asociados a los Emisarios 
Submarinos y al Terminal Marítimo de CAP Acero.
El monitoreo asociado a los residuos industriales 
líquidos mostraron cabal cumplimiento de la normativa 
respectiva. Las cifras resultantes, están muy por debajo 
de la normativa vigente.

Se continuó con la Limpieza de la Bahía de San Vicente, 
mediante convenio entre empresas usuarias de ella, por el 
servicio de limpieza superficial de las aguas de la bahía.

MANEJO DE HUMEDALES Y ÁREAS VERDES
Prosiguió el programa de monitoreo y manejo de 
humedales para el control de calidad de las aguas, 
sedimentos, biodiversidad y avifauna. Estos humedales 
durante 2012 fueron lugar “obligado” para las distintas 
delegaciones que visitaron CAP Acero por la importante 
variedad de aves acuáticas.

Se mantuvo el cuidado y protección de las áreas verdes 
y jardines al interior de la empresa.

En coordinación con SAG, se mantuvo seguimiento del 
comportamiento de determinadas plagas en los bosques 
de CAP Acero, encontrándolos libres de estas especies.

SISTEMA DE GESTIÓN AMBIENTAL
Entre los objetivos ambientales de la empresa está el 
desarrollo de una actitud proactiva hacia la temática 
ambiental; durante el año 2012 y como un refuerzo 
hacia dicho objetivo, se realizaron diversos cursos de 
capacitación en los que participaron aproximadamente 
786  personas con un total de 1414 horas. 

Por la entrada en vigencia del DS 78 Almacenamiento de 
Sustancias Peligrosas, se continuó con el levantamiento 
de la situación actual y se ejecutaron adecuaciones 
para su cumplimiento.
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2.7 Relaciones con la Comunidad

Durante el año 2012 la Compañía a través de la 
Comisión Tripartita  Libertad-GAETE mantuvo una 
relación  permanente con la comunidad vecina, 
en torno a ideas y propuestas que apunten a un 
equilibrio entre el desarrollo industrial en la zona 
y la calidad de vida de los vecinos.  Este año se 
realizaron entre otras actividades una visita de los 
vecinos del sector a la Estación de Monitoreo de 
Calidad de Aire de CAP Acero.

La Comisión Tripartita está integrada por las Juntas 
de Vecinos de Poblaciones Libertad y GAETE, 
representantes de la Municipalidad de Talcahuano 
y las empresas del sector entre las que se cuentan 
CAP Acero, Jabones Maritano, Cementos BioBio, 
Essbio y la Pesquera Blumar.

Durante al año 2012,  se continúo desarrollando del 
programa “Huachipato mucho más que Acero”, 
ejecutado por el Club Deportivo Huachipato desde 
el año 2006 el cual tiene como objetivo  entregar 
deporte y recreación a las comunidades vecinas, 
y alcanzar un mayor grado de acercamiento e 
integración con la comunidad. Este año alrededor 
de 800 niños, jóvenes y adultos participaron en las  
diferentes disciplinas y actividades que contempla 
el  programa.

Junto a lo anterior en el marco del programa “LA 
PASION POR EL FUTBOL”, se extendieron invitaciones 
a la comunidad para asistir al estadio CAP cada vez 
que Huachipato jugó de local. En este programa 
participaron 600 jóvenes y niños de Poblaciones 
Libertad y Gaete.

La Corporación Cultural Artistas del Acero desarrolló en 
2012 variadas actividades, y apoyó numerosa iniciativas 
artísticas y culturales en beneficio de la comunidad.

Se destacan entre ellas 40 presentaciones de 
espectáculos musicales, 90 presentaciones de 
obras de teatro, 30 presentaciones y talleres de 
baile, 10 eventos de lanzamientos y presentaciones 
de libros y discos, 10 talleres y presentaciones 
literarias y 20 presentaciones de exposiciones en la 
sede de la Corporación.

Durante el mes del aniversario de CAP Acero, la 
Corporación Cultural Artistas de Acero, ofreció a la 
comunidad un gran espectáculo musical abierto a 
toda la comunidad, y presentado en el Estadio CAP: el 
famoso oratorio profano “Carmina Burana”, de Carl Orff.

Durante el año se realizó el primer “ENCUENTRO 
CUEQUERO” y la Feria del Libro en la sede de la 
Corporación.

Dentro del programa de Becas Sociales, el 2012 la 
Compañía ofreció a la comunidad  dos Programas 
de Capacitación en el cual participaron 30 vecinos, 
adquiriendo conocimientos y práctica en los 
cursos “Técnicas de Servicio de Bar, Comedores y 
atención al cliente” y “Técnico en terminaciones de 
carpintería y mueblería”. Este año se complementó 
el programa técnico de los cursos con un tópico de 
responsabilidad social.

En relación con la ayuda a la comunidad, el año 2012 
se entregaron en calidad de donación 4.057 planchas 
ZINCALUM  y 325 barras de alambrón, destinadas a 
la reparación de inmuebles de diversas instituciones 
sociales de Talcahuano. Adicionalmente, se efectuó 
la  donación de 3.274 m3 de árido siderúrgico para 
estabilización de caminos en barrios de la región.

Dentro del marco de apertura de la Empresa hacia la 
comunidad, el año 2012 se atendió un total de 3.164 
personas en visita a las instalaciones de la Planta, 
principalmente de Colegios y Universidades.
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2.8 Investigación y Desarrollo
La Compañía mantiene una política de mejoramiento continuo de sus productos y satisfacción de necesidades 
de sus clientes actuales y potenciales.  Esto se manifiesta principalmente a través de su Unidad de Investigación, 
Desarrollo y Asistencia a Clientes.

Entre sus actividades permanentes, durante el año dicha Unidad gestionó 164 consultas de clientes, 5 de 
ellas como consultas formales a Gerencia además de 8 capacitaciones focalizadas a productos CAP para 
clientes.

Dentro del mejoramiento continuo de sus productos o procesos, se generaron 30 Experiencias, llegando a la 
etapa de cierre, 13 de ellas. Destacamos como relevantes:

	 Barra Varia en Rollo norma SAE 1060, producto nuevo realizado a solicitud de un cliente.

	 Barra Helicoidal con capacidad de absorción de energía mejorada para la minería.

	 Enfriamiento modificado en Barra Varia en Rollo para electrodos, para mejorar desempeño al trefilado. 

	 Rollo Laminado en Caliente de calidad acero tipo CORTEN para proyecto de containers. Fue evaluado 	
	 y aprobado en planta de  Qingdao-China.

Durante el año, la Unidad desarrolló conjuntamente con cliente y las Universidades de Concepción y USACH, 
trabajos de caracterización de aceros para molienda de minerales. Estos trabajos tienen como objetivo 
mantener la competitividad de proveedores nacionales para la minería.

2.9 Seguros
El seguro vigente cubre contra todo riesgo, incluyendo 
avería de maquinaria, la pérdida combinada de bie-
nes físicos y perjuicio por paralización.

El Activo Fijo asegurado comprende principalmen-
te maquinarias, instalaciones y equipos destinados a 
la producción de acero en la Compañía Siderúrgica 

Huachipato (Talcahuano, VIII Región), Planta de Rengo 
(VI Región) y Mina de Caliza de Isla Guarello (XII Re-
gión).

Adicionalmente, la compañía cuenta con una póliza de 
responsabilidad civil de empresa, que cubre daños mate-
riales y/o corporales que el asegurado ocasione a terceros 
durante el desarrollo de las actividades propias del giro.
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Hechos Relevantes
Los hechos relevantes de Compañía Siderúrgica Huachipato S.A. 
correspondientes al período enero a diciembre de 2012 son los siguientes:

1.- En sesión N° 373 (Ordinaria) del Directorio, celebrada el 30 de enero de 
2012, se acuerda citar a Junta Ordinaria de Accionistas para el día 09 de 
abril de 2012 para pronunciarse sobre las siguientes materias:

Examen de la situación de la Sociedad, de los informes de los Auditores 
Externos y de la Memoria, Balance y Estado de Resultado del ejercicio.

Distribución de Utilidad del ejercicio y reparto de dividendos.

Otras materias de interés social de competencia de la Junta Ordinaria.

2.- En sesión Extraordinaria del Directorio celebrada el 23 de febrero de 
2012, el Directorio cita a Junta Extraordinaria de Accionistas para el día 
15 de marzo de 2012 a fin de someter a la decisión de los accionistas una 
modificación de estatutos.

3.- En sesión N° 374 (Ordinaria) del Directorio, celebrada el 6 de marzo 
de 2012, el Gerente General informa in extenso al Directorio acerca del 
accidente de fecha 18 de enero de 2012. 

4.- En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de marzo 
de 2012,  se acuerda lo siguiente:
  

a) Modificar los estatutos de la Compañía en relación con los artículos 	
	 2°, 14°, 15°, 17°, 21°, 22°, 24°, 26°, 27°, 29° y 37°.

b) Refundir los Estatutos sociales.

5.- En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 09 de abril de 
2012,  se acuerda lo siguiente:
  

Se aprueba la Memoria Anual y Balance General del ejercicio financiero 2011.

Por unanimidad de las acciones presentes se aprueba como política 
de Dividendos repartir el 70%  de las utilidades del ejercicio 2012, en la 
medida que se generen utilidades.

c) Se aprueba por unanimidad pagar un dividendo provisorio en el mes 
de septiembre de 2012, el cual será acordado por el Directorio, en el 
entendido que durante el presente ejercicio 2012 se generen utilidades 
y, en la medida que este dividendo no sobrepase el mismo porcentaje 
máximo de reparto de utilidades que se ha propuesto para el resultado 
del ejercicio 2012.

d) Se nombra en calidad de auditores externos de la Compañía a la 
firma Deloitte, Auditores y Consultores Limitada para el ejercicio 2012.

e) No innovar en lo relacionado al periódico en que se han de publicar 
los avisos de citación a la Junta de accionistas, designándose al diario 
“El Sur” de Concepción.

f) Se fija el monto de remuneraciones que percibirán los Sres. Directores.
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6.- En sesión N° 378 (Ordinaria) del Directorio, celebrada el 29 de junio 
de 2012 y conforme a la Política General sobre Operaciones con Partes 
Relacionadas, se otorga la aprobación para la suscripción de un contrato 
denominado “CM Proyecto Cerro Negro Norte”, con la Compañía Minera 
del Pacífico S.A., cuyas condiciones de detalle fueron informadas en sesión 
N° 381 (Ordinaria) del Directorio de 25 de septiembre de 2012. 

7.- En sesión N° 379 (Ordinaria) del Directorio, celebrada el 24 de julio de 2012, 
el Gerente General informa al Directorio de los resultados del semestre Enero 
a Junio de 2012. Destaca en los resultados, que el  precio promedio unitario 
por tonelada de los productos de acero está bajo el programa. Señala al 
Directorio igualmente, que los despachos corresponden a lo planificado, 
haciendo presente por último, la fuerte baja en los inventarios. Respecto a 
los resultados el semestre anota una pérdida mayor a la programada. 

8.- En sesión N° 379 (Ordinaria) del Directorio, celebrada el 24 de julio de 
2012, el Gerente General informa in extenso al Directorio acerca de los 
accidentes ocurridos en la Unidad de Altos Hornos de fecha 12 y 16 de julio 
de 2012. 

Aparte de lo anteriormente reseñado, en el período enero-diciembre de 
2012 no ocurrieron otros hechos relevantes que, al tenor de lo dispuesto en la 
ley N° 18.045, la Administración haya estimado del caso informar o divulgar.

IVÁN FLORES KLESSE
Gerente General
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		  JAIME CHARLES CODDOU	
		  Presidente	
		  R.U.T. 5.812.044-8	
		

	

	 RAÚL GAMONAL ALCAÍNO	 ERNESTO ESCOBAR ELISSETCHE		
	 Director	 Director	
	 R.U.T. 8.063.323-8	 R.U.T. 4.543.613-6
		

		
	 ARTURO WENZEL ALVAREZ	 SERGIO VERDUGO AGUIRRE
	 Director	 Director
	 R.U.T. 7.375.668-K	 R.U.T. 5.316.689-K	

		  IVÁN FLORES KLESSE
		  Gerente General
		  R.U.T. 7.087.544-6

Declaración de Responsabilidades

En conformidad a las normas de carácter general Nº 30 de la Superintendencia 
de Valores y Seguros, la unanimidad de los Directores de la Compañía y su 
Gerente General, suscriben, bajo declaración jurada, su responsabilidad 
respecto a la veracidad de la información incorporada en la presente Memoria.



ESTADOS FINANCIEROS
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Deloitte 
Auditores y Consultores Limitada
RUT: 80.276.200-3
Rosario Norte 407
Las Condes, Santiago
Chile
Fono: (56-2) 2729 7000
Fax: (56-2) 2374 9177
e-mail: deloittechile@deloitte.com
www.deloitte.cl

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los señores Accionistas y Directores de
Compañía Siderúrgica Huachipato S.A.

Informe sobre los estados financieros 

Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros adjuntos de Compañía Siderúrgica Huachipato S.A., que comprenden los estados 
de situación financiera al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y los correspondientes estados de resultados integrales, estado de cambios en 
el patrimonio y estado de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados financieros  de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (IFRS).  Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación y mantención de un control 
interno pertinente para la preparación y presentación razonable de estados financieros  que estén exentos de representaciones incorrectas 
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros  a base de nuestras auditorías. Efectuamos 
nuestras auditorías de acuerdo con las normas de auditoría generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos 
y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros están exentos de 
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y revelaciones en los estados 
financieros.  Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representaciones 
incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.  Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor 
considera el control interno pertinente para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propósito de expresar una opinión sobre 
la efectividad del control interno de la entidad.  En consecuencia, no expresamos tal opinión.  Una auditoría incluye, también, evaluar lo 
apropiadas que son las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones significativas efectuadas por la Administración, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.

 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra 
opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros  presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación 
financiera de Compañía Siderúrgica Huachipato S.A.,  al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los resultados de sus operaciones y los flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (IFRS).

Enero 25, 2013
Santiago, Chile

Pedro Bravo G.
12.246.103-3

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compañía privada limitada por garantía, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de 
las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.cl/acerca de la descripción detallada de la estructura legal de Deloitte 
Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compañía privada limitada por garantía constituida en Inglaterra & Gales bajo el número 07271800, y su domicilio 
registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Activos Nota
31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 6  3.118  785 
Otros activos no financieros corriente 11  5.216  4.483 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 7  121.210  128.155 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 8  14.227  6.198 
Inventarios corrientes 9  237.959  295.817 
Activos por impuestos corrientes, corrientes 10  20.262  30.057 

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos 
para su disposición clasificados como mantenidos para la venta o como 
mantenidos para distribuir a los propietarios

 401.992  465.495 

Activos corrientes totales  401.992  465.495 

Activos no corrientes

Otros activos no financieros no corrientes 11  2.725  5.254 
Derechos por cobrar no corrientes 7  3.600  4.841 
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participación 12  1.295  1.299 
Activos intangibles distintos de la plusvalía 13  422  1.267 
Propiedades, Planta y Equipo 14  772.489  793.400 

Total de activos no corrientes  780.531  806.061 

Total de activos  1.182.523  1.271.556 
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estado de situación financiera  
CLASIFICADO
por LOS AÑOS TerminadoS el 31 de diciembre DE 2012 Y  2011
(en miles de dólares estadounidenses –  MUS$)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



Patrimonio y pasivos Nota 31.12.2012 31.12.2011
MUS$ MUS$

Pasivos
Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes 16  6.087  1.928 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 18  76.882  30.121 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 8  276.799  373.012 
Otras provisiones a corto plazo 19  5.237  5.676 
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 21  20.399  15.412 
Otros pasivos no financieros corrientes 20  998  1.280 

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos 
de activos para su disposición clasificados como mantenidos para la 
venta

 386.402  427.429 

Pasivos corrientes totales  386.402  427.429 

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes 16  11.702  8.388 
Pasivo por impuestos diferidos 15  90.886  78.730 
Provisiones no corrientes  por beneficios a los empleados, no corrientes 21  94.478  91.036 
Otros pasivos no financieros no corrientes 20  1.458  1.525 

Total de pasivos no corrientes  198.524  179.679 

Total pasivos  584.926  607.108 

Patrimonio
Capital emitido 22  375.949  375.949 
Ganancias acumuladas 22  221.648  288.499 
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora  597.597  664.448 
Participaciones no controladoras 26  -  - 
Patrimonio total  597.597  664.448 

Total de patrimonio y pasivos  1.182.523  1.271.556 
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estado de situación financiera  
CLASIFICADO
por los AÑOS terminados El 31 de diciembre DE 2012 Y 2011
(en miles de dólares estadounidenses –  MUS$)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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estado de resultados integrales,  
por función
por los AÑOS terminados El 31 de diciembre DE 2012 Y 2011
(en miles de dólares estadounidenses –  MUS$)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Estado de resultados Nota
01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 23  920.178  994.808 
Costo de ventas 9  (924.445)  (974.053)

Ganancia (pérdida) bruta  (4.267)  20.755 

Otros ingresos, por función 24  8.973  39.962 
Gasto de administración  (54.792)  (68.401)
Otros gastos, por función 26  (10.844)  (18.201)

Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales  (60.930)  (25.885)

Costos financieros 25  (9.200)  (10.260)
Participación en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen 
utilizando el método de la participación 12  63  (93)

Diferencias de cambio 32  4.221  261 
Resultado por unidades de reajuste 32  87  (268)

Pérdida, antes de impuestos  (65.759)  (36.245)

Gasto por impuestos a las ganancias 15  (1.092)  5.906 

Pérdida procedente de operaciones continuadas  (66.851)  (30.339)

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas  -  - 

Pérdida  (66.851)  (30.339)

Pérdida, atribuible a 

Pérdida, atribuible a los propietarios de la controladora  (66.851)  (30.339)
Pérdida  (66.851)  (30.339)

Pérdida por acción
Pérdida por acción básica
Pérdida por acción básica en operaciones continuadas  (9,53)  (4,33)

Pérdida por acción básica  (9,53)  (4,33)

Pérdida diluida por acción 0,00 0,00
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estado de otros resultados  
integrales, por función
por los AÑOS terminados El 31 de diciembre de 2012  y  2011
(en miles de dólares estadounidenses –  MUS$)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Estado del Resultado Integral Nota

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

(Pérdida)  (66.851)  (30.339)

Resultado integral total 22  (66.851)  (30.339)

Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora  (66.851)  (30.339)

Resultado integral total  (66.851)  (30.339)
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estado DE FLUJO  
DE EFECTIVO DIRECTO
por los AÑOS terminados El 31 de diciembre de 2012 Y  2011
(en miles de dólares estadounidenses –  MUS$)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Estado de Flujo de Efectivo directo Nota
01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de 
operación
Clases de cobros por actividades de operación
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios  1.131.054  1.160.959 
Otros cobros por actividades de operación  7.544  131.256 
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios  (393.672)  (419.583)
Pagos a y por cuenta de los empleados  (75.103)  (79.716)
Intereses pagados  (3.289)  (2.995)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)  7.498  19.969 
Otras entradas (salidas) de efectivo  (12.810)  (7.707)

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operación  661.222  802.183 

Flujos de efectivo procedentes de actividades de inversión

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo  -  269 
Compras de propiedades, planta y equipo 14  (20.320)  (22.565)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de 
inversión  (20.320)  (22.296)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de 
financiación
Pagos de préstamos a entidades relacionadas 8  (638.569)  (780.271)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiación  (638.569)  (780.271)
Incremento neto (disminución) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los 
cambios en la tasa de cambio  2.333  (384)

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo  2.333  (384)

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del año  785  1.169 

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del año 6  3.118  785 
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estadoS DE CAMBIOS  
EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS AÑOS terminados al 31 de DICIEMBRE de 2012 y 2011
(cifras en miles de dólares estadounidenses)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Nota N°
Capital 
emitido

Ganancias 
(pérdidas) 

acumuladas

Patrimonio 
atribuible a los 

propietarios 
de la 

controladora
Patrimonio 

total

Saldo inicial periodo actual 01.01.2012  375.949  288.499  664.448  664.448 
Incremento (disminución) por cambios en políticas 
contables  -  -  -  - 

Incremento (disminución) por correcciones de errores  -  -  -  - 

Saldo Inicial Reexpresado 22  375.949  288.499  664.448  664.448 

Cambios en patrimonio

Resultado Integral
Pérdida  (66.851)  (66.851)  (66.851)

Total de cambios en patrimonio  -  (66.851)  (66.851)  (66.851)

Saldo final período actual 31.12.2012 22  375.949  221.648  597.597  597.597 

Nota N°
Capital 
emitido

Ganancias 
(pérdidas) 

acumuladas

Patrimonio 
atribuible a los 

propietarios 
de la 

controladora
Patrimonio 

total

Saldo Inicial período anterior 01.01.2011  375.949  318.838  694.787  694.787 
Incremento (disminución) por cambios en políticas 
contables  -  -  -  - 

Incremento (disminución) por correcciones de errores  -  -  -  - 

Saldo Inicial Reexpresado 22  375.949  318.838  694.787  694.787 

Cambios en patrimonio

Resultado Integral
Pérdida  (30.339)  (30.339)  (30.339)

Dividendos

Total de cambios en patrimonio  -  (30.339)  (30.339)  (30.339)

Saldo final periodo anterior  31.12.2011 22  375.949  288.499  664.448  664.448 
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1.	 Información general

Compañía Siderúrgica Huachipato S.A. es una sociedad anónima cerrada inscrita en el Registro Especial de Entidades informantes de la 
Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 14  y está sujeta a fiscalización por dicha Superintendencia.

El Rol único tributario de la compañía es 94.637.000-2 y su domicilio se encuentra ubicado en Avenida Gran Bretaña  N° 2910, comuna de 
Talcahuano, Chile.

Al 31 de diciembre de 2012 Compañía Siderúrgica Huachipato S.A. es filial de CAP S.A.

2.	 Descripción del negocio

Compañía Siderúrgica Huachipato S.A. es una industria integrada, que produce arrabio por reducción del mineral en los Altos Hornos; 
transforma ese arrabio en acero líquido en la Acería del que obtiene planchones y palanquillas de colada continua, (productos semi terminados) 
los que posteriormente lamina para entregar al mercado productos de mayor valor agregado, tales como barras, planos laminados en caliente 
y frío, tubos, planchas zincalum y hojalata.

Compañía Siderúrgica Huachipato S.A. vende sus productos a distribuidores de acero y empresas de construcción, procesadores e 
industrias, fábricas de envases metálicos, trefiladores, fábricas de tubos y perfiles, maestranzas y minería.

3.	 Resumen de principales políticas contables aplicadas

Bases de preparación - Los presentes estados financieros, han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por 
la Compañía y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera, y representan la adopción integral, 
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Adicionalmente, se han considerado los oficios y circulares emitidas por la 
Superintendencia de Valores y Seguros en relación con la preparación y presentación de los estados financieros en NIIF, emitidas por el 
International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”).

Los estados financieros reflejan fielmente la situación financiera de Compañía Siderúrgica Huachipato S.A. al 31 de diciembre de 2012 y 
2011, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los periodos terminados en esas 
fechas. El Directorio de la Compañía ha aprobado estos estados financieros en sesión celebrada el 25 de enero de 2013.  

La Compañía cumple con todas las condiciones legales a las que está sujeta, presenta condiciones de operación normal en cada ámbito en 
que se desarrollan sus actividades, sus proyecciones muestran una operación rentable y a través de su Matriz CAP S.A. tiene capacidad de 
acceder al sistema financiero para financiar sus operaciones , lo que a juicio de la Administración determina su capacidad de continuar como 
empresa en marcha, según lo establecen las normas contables bajo las que se emiten estos estados financieros. 

Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas - La información contenida en estos estados financieros  es responsabilidad 
de la Administración de Compañía Siderúrgica Huachipato S.A.  

La preparación de los presentes estados financieros  en conformidad con NIIF requiere el uso de estimaciones y supuestos por parte de la 
Administración de Compañía Siderúrgica Huachipato S.A.  

En la preparación de los estados financieros  se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Administración de la Compañía, 
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.  Estas estimaciones, que 
se detallan en nota 5, se refieren básicamente a:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTAS A LOS ESTADOS 
FINANCIEROS
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-	 Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados.
-	 La vida útil de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.
-	 Las hipótesis empleadas para calcular el deterioro de los activos. 
-	 Las hipótesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por ventas y cuentas por cobrar a clientes.
-	 Las hipótesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.
-	 La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

Estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información disponible en la fecha de emisión de los presentes estados financieros. 
Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en próximos 
períodos, lo que se haría conforme a lo establecido en NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimación en 
los correspondientes estados financieros futuros.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros. Tal como lo 
requiere NIC 1, estas políticas han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y han sido aplicadas de manera 
uniforme en los periodos que se presentan en estos estados financieros.

a. Período contable - Los presentes estados financieros cubren los siguientes ejercicios:

Estados de Situación Financiera por los años terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Estados de Cambios en el Patrimonio por los años terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Estados de Resultados Integrales por los años terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Estados de Flujos de Efectivo Directo por los años terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.
 
b. Bases de preparación - Los presentes estados financieros  han sido preparados de acuerdo con normas internacionales de información 
financiera (“NIIF” o “IFRS” en inglés) y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de la referidas normas internacionales.

c. Inversiones contabilizadas por el método de participación - El método de participación consiste en registrar la inversión por la 
fracción del patrimonio neto que representa la participación de la Compañía sobre el capital ajustado de la Inversora. Si el importe resultante 
fuera negativo se deja la participación en cero a no ser que exista el compromiso por parte de la Compañía de reponer la situación patrimonial 
de la inversora, en cuyo caso se registra la correspondiente provisión.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la inversión, y los resultados obtenidos por estas sociedades 
que corresponden a la Compañía Siderúrgica Huachipato S.A. conforme a su participación se incorporan al estado de Resultados en el rubro 
“Resultado de sociedades por el método de participación”.

d. Moneda - La moneda funcional de la Compañía se ha determinado como la moneda del ambiente económico principal en que funciona.  
Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de 
la transacción.  Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se convierten a la tasa de cambio de cierre.  
Las ganancias y pérdidas por la conversión se incluyen en las utilidades o pérdidas netas del año dentro del rubro diferencias de cambio.

La moneda de presentación y la moneda funcional de Compañía Siderúrgica Huachipato S.A. es el dólar estadounidense.  

e. Bases de conversión - Los activos y pasivos en pesos chilenos y unidades de fomento, son traducidos a dólares a los tipos de cambio 
vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2012 31.12.2011

Pesos chilenos (CLP) 479,96 519,20
Unidad de fomento (UF) 22.840,75 22.294,03

f. Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros   no se compensan ni los activos y 
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo del fondo de la transacción.
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Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de 
compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

g. Transacciones en Moneda extranjera - Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional se consideran transacciones 
en “moneda extranjera”, y se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la operación.  Al cierre del año, 
los saldos del estado de situación financiera de las partidas monetarias en moneda extranjera, se valorizan al tipo de cambio vigente a dicha 
fecha, y las diferencias de cambio que surgen de tal valoración se registran en la cuenta de resultados del período en que éstas se producen.

h. Propiedad, planta y equipo - Los bienes de propiedad, planta y equipo son registrados al costo, excluyendo los costos de mantención 
periódica, menos la depreciación acumulada y pérdidas por deterioros de valor.  El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo 
comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo y su puesta en condiciones 
de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
rehabilitación del emplazamiento físico donde se asienta, en caso der aplicable.

Adicionalmente, se consideran como costo de los elementos de propiedades, planta y equipo, los costos por intereses de la financiación 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos que requieren de un período de tiempo sustancial antes de estar listos 
para su uso o venta.

Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento se imputan a resultados del año en que se producen.  Cabe señalar, que algunos 
elementos de propiedades, plantas y equipos de Compañía Siderúrgica Huachipato S.A. requieren revisiones periódicas.  En este sentido, 
los elementos objeto de sustitución son reconocidos separadamente del resto del activo y con un nivel de desagregación que permita 
amortizarlos en el período que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación.

Los costos de ampliación, modernización o mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento 
de la vida útil, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se comparará el valor 
recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia 
de esta comparación, se registra con cargo o abono a resultado integrales según corresponda.

Asimismo, en este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos adquiridos bajo la modalidad de contratos de arrendamiento con 
opción de compra que reúnen las características de leasing financiero de acuerdo a la NIC 17.  Los bienes no son jurídicamente de propiedad 
de la Compañía y pasarán a serlo cuando se ejerza la opción de compra.

La utilidad o pérdida resultantes de la enajenación o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenación 
y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del año.

i. Depreciación - Los elementos de propiedades, planta y equipo, se amortizan siguiendo el método lineal, mediante la distribución del costo 
de adquisición de los activos menos el valor residual estimado entre los años de vida útil estimada de los elementos.  

El valor residual y la vida útil de los elementos de activos fijos se revisan anualmente y su depreciación comienza cuando los activos están 
en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende 
que tienen una vida útil indefinida, y por lo tanto, no son objetos de depreciación. Asimismo respecto de los “Otros activos fijos”, los cuales 
incluyen los saldos de activos fijos en curso, son objeto de depreciación a partir de la puesta en uso de los mismos de acuerdo a su naturaleza.

j. Activos intangibles - Los activos intangibles con vida útil finita adquiridos son registrados al costo y son amortizados con cargo a los 
resultados del año basado en los años de vida útil estimada del activo.
 
k. Deterioro del valor de los activos no financieros - Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de pérdidas por deterioro 
siempre que exista evidencia objetiva de que, como resultado de uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe 
en libros no puede ser recuperable.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables 
por separado (unidades generadoras de efectivo).
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Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.  El importe recuperable 
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso.  Al evaluar este último valor, los flujos de 
caja futuros estimados se descuentan a su valor presente, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las tasaciones 
de mercado vigentes del valor en el tiempo del dinero y los riesgos específicos del activo, para los cuales no se han ajustado estimaciones 
de flujos de caja futuros.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de ingresos se estima que es menor que su valor libro, este último disminuye al valor 
recuperable.  Se reconoce un deterioro de inmediato como otra depreciación.  En caso que se reverse un deterioro posteriormente, el valor 
libro aumenta a la estimación revisada del valor recuperable, pero hasta el punto que no supere el valor libro que se habría determinado, si no 
se hubiera reconocido un deterioro anteriormente. Se reconoce un reverso como una disminución del cargo por depreciación de inmediato.

 l. Activos financieros – La clasificación depende de la naturaleza y el propósito de los activos financieros y se determina en el momento 
de reconocimiento inicial.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorías:

-	 A valor razonable a través de resultados.
-	 Mantenidos hasta su vencimiento.
-	 Disponibles para la venta.
-	 Préstamos y cuentas a cobrar.

·	 Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste básicamente al efectivo entregado, 
menos las devoluciones del principal efectuadas, más los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor 
actual de las cuentas por cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del 
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar en el estado de situación financiera. 

·	 Método de tasa de interés efectiva: El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de cálculo del costo amortizado de 
un activo financiero y de la asignación de los ingresos por intereses durante todo el período correspondiente.  La tasa de interés efectiva 
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los cargos 
sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otros premios o 
descuentos), durante la vida esperada del activo financiero.

·	 Activos financieros a valor razonable a través de resultados: Su característica es que se incurre en ellos principalmente con el 
objeto de venderlos en un futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y oportuna liquidez. Estos instrumentos son medidos a valor 
razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento que ocurran. 

·	 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: son aquellas que la Compañía tiene intención y capacidad de conservar 
hasta su vencimiento, se registran a su costo amortizado.

	 Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros, se reconocen en la fecha de negociación, es decir, la fecha que se compromete 
a adquirir o vender el activo.

·	 Deterioro de activos financieros: Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de resultados, 
son evaluados a la fecha de cada estado de situación financiera para establecer la presencia de indicadores de deterioro.  Los activos 
financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o más eventos ocurridos 
después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados de la inversión han sido impactados. 

	 En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a la diferencia entre el valor 
libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 
financiero.  Al 31 de diciembre de 2012, las pruebas de deterioro realizadas indican que no existe deterioro observable.

·	 Bajas de activos financieros: La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero han expirado, o cuando  se transfieran sustancialmente  los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
del activo financiero  a otra entidad.  Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo 
financiero, se continúan reconociendo el activo y también se reconoce un pasivo por los flujos recibidos.
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m.  Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor razonable a través de resultados” o 
como “otros pasivos financieros”, de acuerdo a NIC 39.

·	 Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivos financieros o 
como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

·	 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participación residual 
en los activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos.  Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se 
registran al monto de la contraprestación recibida, netos de los costos directos de la emisión.  La Compañía actualmente sólo tiene 
emitida acciones de serie única.

·	 Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través 
de resultados cuando éstos, sean mantenidos para negociación o sean designados a valor razonable a través de resultados. 

·	 Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el monto de efectivo 
recibido, netos de los costos de transacción.  Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando 
el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

·	 El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de la 
asignación de los gastos por intereses durante todo el periodo correspondiente.  La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que 
descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea 
apropiado, un período menor cuando el pasivo asociado tenga una opción de prepago que se estime será ejercida.

n.	 Derivados implícitos - La Compañía ha establecido un procedimiento que permite evaluar la existencia de derivados implícitos en 
contratos financieros y no financieros. En caso de existir un derivado implícito, y si el contrato principal no es contabilizado a valor razonable, 
el procedimiento determina si las características y riesgos del mismo no están estrechamente relacionados con el contrato principal, en cuyo 
caso requiere de una contabilización separada.

El procedimiento consiste en una caracterización inicial de cada contrato que permite distinguir aquellos en los cuales podría existir un 
derivado implícito. En tal caso, dicho contrato se somete a un análisis de mayor profundidad. Si producto de esta evaluación se determina 
que en el contrato contiene un derivado implícito que requiera su contabilización separada, éste es valorizado y los movimientos en su valor 
razonable son registrados en la cuenta de resultados de los estados financieros.

A la fecha, los análisis realizados indican que no existen derivados implícitos en los contratos de la Sociedad que requieran ser contabilizados 
separadamente.

ñ.  Inventario - La existencias se valorizan al costo según los siguientes métodos:

·	 Productos terminados y en procesos: al costo promedio mensual de producción, el cual incluye la depreciación del activo fijo.

·	 Materias primas, materiales y repuestos de consumo: al costo promedio de adquisición.

·	 Materias primas y materiales en tránsito: al costo de adquisición.

El costo asignado a las existencias no supera su valor neto de realización.

La Compañía valoriza las existencias por el menor valor entre el costo y el valor neto de realización.  El precio de costo incluye los costos 
de materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra, los costos indirectos incurridos para transformar las materias primas en 
productos terminados y los gastos generales incurridos al trasladar las existencias a su ubicación y condiciones actuales.

El valor neto de realización representa la estimación del precio de venta menos todos los costos estimados de terminación y los costos que 
serán incurridos en los procesos de comercialización, venta y distribución.

o. Estado de flujo de efectivo - Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las siguientes 
consideraciones:

El efectivo incluye el efectivo en caja y bancos.  En el estado de situación financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos 
ajenos en el pasivo corriente.
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·	 Actividades de operación: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Compañía, así como 
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o financiación.

·	 Actividades de inversión: Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de activos a largo 
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

·	 Actividades de financiación: Actividades que producen cambios en el tamaño y composición del patrimonio neto y de los pasivos de 
carácter financiero.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compañía y la Matriz CAP S.A. han  realizado transacciones necesarias para la operación,  consideradas no 
flujo por no existir en ellas un traspaso de fondos que afecten el flujo de efectivo por un valor de MUS$ 641.346  (MUS$ 687.218 en 2011).    

p. Impuesto a las ganancias - La Compañía determina la base imponible y calcula su impuesto a la renta de acuerdo con las disposiciones 
legales vigentes.
 
Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de 
activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

El impuesto a la renta se registra en la cuenta de resultados o en las cuentas de patrimonio neto del estado de situación financiera en función 
de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.  Las diferencias entre el valor contable de los activos y 
pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se 
espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el año en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la cuenta de resultados del Estado de 
resultados integrales.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen únicamente cuando se espera disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para 
recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

q. Beneficios al personal - Las condiciones de empleo estipulan el pago de una indemnización por años de servicio cuando un contrato de 
trabajo llega a su fin.  Normalmente esto corresponde a la proporción de un mes por cada año de servicio y a base del nivel de sueldo final.  
Este beneficio ha sido definido como un beneficio de largo plazo.

Por otro lado, la Compañía ha convenido un premio de antigüedad con sus trabajadores que es cancelado sobre la base de un porcentaje 
incremental de su sueldo de acuerdo a una tabla definida.  Este beneficio ha sido definido como un beneficio de largo plazo.

La obligación de indemnización por años de servicio y el premio de antigüedad es calculada de acuerdo con valorizaciones realizadas por 
un actuario independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectada, las cuales se actualizan en forma periódica.  La obligación 
reconocida en el estado de situación financiera representa el valor actual de la obligación de indemnización por años de servicio y de premio 
de antigüedad.  Las utilidades y pérdidas actuariales se reconocen de inmediato en el estado de resultados dentro del costo de operación o 
administración, según corresponda.

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por los trabajadores durante el año, son 
cargados a resultados en el período que corresponde. 

La Compañía utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son 
establecidos en conjunto con un actuario externo a la Compañía.  Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados 
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio se presenta en el ítem Provisiones del pasivo corriente y no 
corriente del estado de situación financiera.

r. Provisiones - Las obligaciones existentes a la fecha del estado de situación financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados 
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Compañía cuyo importe y momento de cancelación son indeterminados se 
registran como provisiones por el valor actual del importe más probable que se estima que la Compañía tendrá que desembolsar para 
cancelar la obligación. 
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Las provisiones son re-estimadas periódicamente y se cuantifican teniendo en consideración la mejor información disponible a la fecha de 
cada cierre contable.

s. Pasivos contingentes - Son obligaciones surgidas a raíz de sucesos pasados, cuya información está sujeta a la ocurrencia o no de 
eventos fuera de control de la Compañía, u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de 
forma fiable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

t. Provisiones por costos de desmantelamiento y restauración - Surge una obligación de incurrir en costos de desmantelamiento y 
restauración cuando se produce una alteración causada por el desarrollo o producción en el curso de la actividad.  Los costos se estiman en 
base de un plan formal de cierre y están sujetos a una revisión formal.

El efecto del cálculo de los costos de desmantelamiento y restauración, de acuerdo al juicio y experiencia de la Administración, no resultó ser 
material y por dicha razón no ha sido registrado.

u. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios económicos fluirán a la 
Compañía y puedan ser confiablemente medidos.  Los siguientes criterios específicos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes 
de reconocer los ingresos.

·	 Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y los beneficios significativos de la propiedad 
de los bienes han sido traspasados al comprador, generalmente al despachar los bienes.

·	 Ingresos por prestación de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestación de servicios se reconocen considerando 
el grado de realización de la prestación a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transacción pueda ser estimado con 
fiabilidad.

·	 Ingresos por intereses - Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en función del principal que está 
pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

v. Ganancias por acción - La ganancia básica por acción se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del período atribuible 
a la Compañía y el número medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulación durante dicho período.  La Compañía no ha 
realizado ningún tipo de operación de potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por acción diluida diferente a la ganancia básica 
por acción.

w. Dividendos - La distribución de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada período en los estados 
financieros, en función de la política de dividendos acordada por la Junta de Accionistas.

x. Arrendamientos - Existen dos tipos de arrendamientos:

·	 Arrendamientos financieros: es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del activo al arrendatario.  La propiedad del activo, en su caso, puede o no ser transferida.

·	 Arrendamientos operativos: Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y 
ventajas que recaen sobre el activo permanecen en el arrendador, son clasificados como operativos.

y. Clasificación de saldos en corriente y no corriente - En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican en función de 
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento 
superior a dicho período.  En el caso de existir obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo 
plazo esté asegurado a discreción de la Compañía, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo 
plazo, podrían clasificarse como pasivos no corrientes.

z. Medio ambiente - La Compañía, adhiere a los principios del Desarrollo Sustentable, los cuales compatibilizan el desarrollo económico 
cuidando el medio ambiente y la seguridad y salud de sus colaboradores.

La Compañía reconoce que estos principios son claves para lograr el éxito de sus operaciones.
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Adopción de Normas Internacionales de Informacion Financiera  (NIIF) Nuevas y Revisadas.

Nuevos pronunciamientos contables

a)	 Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros.

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicación obligatoria

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperación del Activo Subyacente Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2012

NIIF 1 (Revisada), Adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera – (i) Eliminación de 
Fechas Fijadas para Adoptadores por Primera Vez – (ii)
Hiperinflación Severa

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2011.

 NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones –
 – Transferencias de Activos Financieros

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2011

La aplicación de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, 
podrían afectar la contabilización de futuras transacciones o acuerdos.

b)	 Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicación aún no está vigente:

Nuevas NIIF - NIC Fecha de aplicación obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2015.
NIIF 10, Estados financieros consolidados Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
NIIF 11, Acuerdos Conjuntos Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
NIIF 12, Revelaciones de participaciones en otras entidades Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
NIC 27 ( 2011) , Estados financieros separados Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
NIC 28 (2011), Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
NIIF 13, Mediciones de valor razonable Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicación obligatoria

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones –Modificaciones a 
revelaciones respecto al neteo de activos y pasivos financieros

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013

NIC 1, Presentación de estados financieros – presentación de 
componentes de otros resultados integrales

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2012

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011) Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013

NIC 32, Instrumentos financieros : Presentación – Aclaración de 
requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 – Estados Financieros Consolidados, 
Acuerdos Conjuntos y revelaciones de Participaciones en Otras 
Entidades – Guías para la transición

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013

Entidades de Inversión – Modificaciones a NIIF 10, Estados 
Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de Participaciones 
en Otras Entidades y NIC 27 Estados Financieros Separados

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014
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Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicación obligatoria

CINIIF 20, Costos de desbroce en la fase de producción de una 
mina de superficie

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013

La Administración de la Compañía estima que la futura adopción de Normas e Interpretaciones antes descritas no tendrá un impacto 
significativo en los estados financieros.

4.	Ge stión de riesgos financieros y definición de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a diversos riesgos financieros que pueden 
afectar de manera significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las políticas de administración 
de riesgo son aprobadas y revisadas periódicamente por la Compañía.

El análisis de sensibilidad muestra el impacto de una variación en el precio del acero sobre los instrumentos financieros mantenidos a la 
fecha de reporte. Una variación en el precio promedio del acero durante el periodo 2012, hubiese tenido un impacto sobre los ingresos y los 
resultados. Una variación de +/- un 10% en el precio promedio de los productos de acero durante ese período hubiese tenido un efecto de 
+/- MUS$ 91.133 sobre los ingresos, basados en los volúmenes de ventas.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos para ella, 
así como una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso:

a.	 Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, 
precios de productos, etc., produzcan pérdidas económicas debido a la desvalorización de flujos o activos o a la valorización de pasivos, 
debido a la nominación o indexación de éstos a dichas variables.

Las políticas en la administración de estos riesgos son establecidas por la Matriz. Esta define estrategias específicas en función de los análisis 
periódicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

·	 Riesgo de tipo de cambio - La Compañía está expuesta a riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus operaciones, las que 
involucran transacciones en monedas distintas al dólar estadounidense, principalmente pesos chilenos.  

	 Con respecto a las partidas del balance, las principales partidas expuestas son las cuentas por cobrar (denominadas mayoritariamente 
en pesos chilenos)  y los pasivos financieros contratados en moneda local pesos.

	 Al 31 de diciembre de 2012, la Compañía tiene una posición contable pasiva en relación a otras monedas distinta al dólar estadounidense 
(pasivos mayores que activos denominados en otras monedas distintas al dólar estadounidense), por un monto de MUS$ 13.763. Si la 
variación de los tipos de cambio (mayoritariamente pesos chilenos respecto al dólar) se apreciara o depreciara en un 10%, se estima que 
el efecto sobre resultado de la Compañía sería una pérdida o ganancia de MUS$ 1.376 respectivamente.

·	 Riesgo de tasa de interés - La Matriz (CAP S.A.) centraliza el manejo financiero según mandato suscrito con sus subsidiarias, 
proporcionándoles fondos de acuerdo a sus necesidades de financiamiento de operación e inversiones. Por los saldos en cuenta 
corriente y créditos para el financiamiento de importaciones, la Compañía  paga a la Matriz  un interés determinado principalmente por 
la tasa LIBO, más un spread de 2,5%.

	 La deuda financiera de la Compañía al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se resume en arrendamiento financiero a tasa fija:

31.12.2012 31.12.2011

Tasa fija Tasa variable Total Tasa fija Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Arrendamiento financiero 17.789 17.789 10.316 10.316 

Totales 17.789 0 17.789 10.316 10.316
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b. Riesgo de crédito - Este riesgo está referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con la Compañía. 
Dentro de las partidas expuestas a este riesgo, se distinguen 2 categorías:

·	 Activos financieros - Corresponde a los saldos de efectivo. La capacidad de la Compañía de recuperar estos fondos depende de la 
solvencia del banco en el que se encuentren depositados por lo que el riesgo de crédito al que está expuesto el efectivo, está limitado 
debido a que los fondos están depositados en bancos de alta calidad crediticia, según las clasificaciones de crédito de clasificadoras de 
riesgo internacionales y limitados en montos por entidad financiera, de acuerdo a la política de inversiones vigente de la Compañía.

·	 Deudores por ventas – El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando 
en una pérdida financiera para la Compañía principalmente en sus deudores por venta.

En lo que respecta a los deudores por venta la Compañía ha definido políticas que permitan controlar el riesgo de pérdidas por incobrabilidad 
y por incumplimiento en sus pagos. 

Adicionalmente la Compañía mantiene una cartera diversificada por tipo, tamaño y sector, que le permite de mejor manera administrar y 
disminuir considerablemente la volatilidad de este riesgo, por tanto la operación no depende de un cliente en particular, lo que minimiza los 
riesgos ante una eventual crisis que pudiera afectar a un cliente especifico.

c. Riesgo de liquidez - Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para amortizar o refinanciar a precios de mercado 
razonables los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento 
estables.

La Compañía estima que la generación de flujos de fondos para hacer frente a las obligaciones financieras es suficiente, permitiendo 
eventuales distribuciones de dividendos a sus accionistas. Por otra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado 
a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversión, establecidos en su plan quinquenal.

La siguiente tabla muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras de la Compañía vigentes al 31 de diciembre de 2012:

Año de vencimiento

2013 2014 2015 2016                 Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Arrendamiento financiero  6.087  5.866  3.800  2.036 17.789 

Totales 6.087 5.866 3.800 2.036 17.789 

Al 31 de diciembre de 2012, la Compañía mantiene una cuenta por pagar a la Matriz de MUS$ 240.275. (MUS$ 286.987 en 2011).

d. Riesgo de precio de commodities - Las operaciones de la Compañía están expuestas a las variaciones en el precio de los commodities, 
principalmente el precio del carbón, mineral de hierro y de los insumos necesarios para la producción (petróleo, energía, productos químicos, 
entre otros), cuyos niveles son determinados por la oferta y demanda en los distintos mercados. Con el objeto de minimizar los riesgos de 
variación de precio de sus materias primas, la Compañía tiene como objetivo mantener una cantidad óptima de existencias que le permitan 
satisfacer las demandas de sus clientes y evitar así los excesos de inventarios y mayores costos por capital de trabajo inmovilizado.

5.	 Revelaciones de los juicios que la gerencia ha realizado al aplicar las 
políticas contables de la entidad

La aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectarán los 
montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el período de reporte. 
La Administración de la Compañía, necesariamente efectuará juicios y estimaciones que tendrán un efecto significativo sobre las cifras 
presentadas en los estados financieros bajo NIIF.  Cambios en los supuestos y estimaciones podrían tener un impacto significativo en los 
estados financieros bajo NIIF.
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Un detalle de las estimaciones y juicios significativos usados son los siguientes:

a.	 Deterioro de activos - La Compañía revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para determinar si hay cualquier indicio 
que estos activos podrían estar deteriorados. En la evaluación de deterioro, los activos que no generan flujo efectivo independiente son 
agrupados en una unidad generadora de efectivo (“UGE”) apropiada. El monto recuperable de estos activos o UGE, es medido como el 
mayor entre su valor recuperable (metodología flujos futuros descontados) y su valor libro.

La Administración necesariamente aplica su juicio en la agrupación de los activos que no generan flujos de efectivo independientes y también 
en la estimación, la periodicidad, en los valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del cálculo y en la tasa de interés usada. 
Cambios posteriores en la agrupación de la UGE, o la periodicidad de los flujos de efectivo y las tasas de interés podrían impactar los valores 
libros de los respectivos activos.

b.	 Vida útil económica de activos: La vida útil de los bienes de propiedad, planta y equipo que son utilizadas para propósitos del cálculo 
de la depreciación es determinada en base a estudios técnicos preparados por especialistas internos y externos.  Adicionalmente, se utilizan 
estos estudios para las nuevas adquisiciones de bienes de propiedades, planta y equipo, o cuando existen indicadores que las vidas útiles 
de estos bienes deben ser cambiadas.

c.	 Estimación de deudores incobrables y existencias obsoletas - La Compañía ha estimado el riesgo de la recuperación de sus 
cuentas por cobrar y de la obsolescencia de sus inventarios, para los cual ha establecido porcentajes de provisión por tramos de vencimientos 
menos la aplicación de los seguros de créditos tomados y el estado de rotación de sus productos, respectivamente.

d.	 Provisión de beneficios al personal - Los costos esperados de indemnizaciones por años de servicio relacionados con los servicios 
prestados por los trabajadores durante el año son cargados a resultados del período.  Cualquier ganancia o pérdida actuarial, la cual puede 
surgir de diferencias entre los resultados reales y esperados o por cambios en los supuestos actuariales, son reconocidos dentro de los 
costos de operación o de administración en el estado de resultados.

Los supuestos que se refieren a los costos esperados son establecidos en conjunto con un actuario externo a la Compañía. Estos supuestos 
incluyen las hipótesis demográficas, la tasa de descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones.  Aunque la Administración cree 
que los supuestos usados son apropiados, un cambio en estos supuestos podría impactar significativamente los resultados de la Compañía.

e.	 Litigios y contingencias - La Compañía evalúa periódicamente la probabilidad de pérdida de sus litigios y contingencias de acuerdo 
a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. En los casos que la Administración y los abogados de la Compañía han opinado que 
se obtendrán resultados desfavorables cuyos juicios se encuentran en trámite, se han constituido provisiones al respecto por un valor de        
MUS$ 438.

6.	 Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Caja 110 92 
Bancos 3.008 693 

Totales 3.118 785 

El efectivo y efectivo equivalente no tiene restricciones de disponibilidad.

La Compañía no tiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.



51

Memoria Anual 2012 / CAP ACERO

7.	 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre 2012 y 2011, es el siguiente:

Tipo de Deudores

a)	 El detalle a nivel de cuentas es el siguiente:

31.12.2012 Total corriente Total no corriente

Deudores comerciales 
y otras cuentas por 
cobrar

Activos 
antes de 

provisiones  
MUS$

Provisiones 
deudores 

comerciales 
MUS$

Activos por 
deudores 

comerciales 
netos  MUS$

Activos 
antes de 

provisiones 
MUS$

Provisiones 
deudores 

comerciales 
MUS$

Activos por 
deudores 

comerciales 
netos MUS$

Deudores por operaciones de 
crédito  111.926  (1.344)  110.582 

Deudores por operaciones de 
factoring  -  - 

Contratos de leasing (neto)  -  - 
Deudores varios  2.206  2.206  1.521  1.521 
Sub total Deudores 
comerciales  114.132  (1.344)  112.788  1.521  -  1.521 

Pagos anticipados  4.640  4.640 
Otras cuentas por cobrar  3.782  3.782  2.307  (228)  2.079 
Totales  122.554  (1.344)  121.210  3.828  (228)  3.600 

31.12.2011 Total corriente Total no corriente

Deudores comerciales 
y otras cuentas por 
cobrar

Activos 
antes de 

provisiones  
MUS$

Provisiones 
deudores 

comerciales 
MUS$

Activos por 
deudores 

comerciales 
netos  MUS$

Activos 
antes de 

provisiones 
MUS$

Provisiones 
deudores 

comerciales 
MUS$

Activos por 
deudores 

comerciales 
netos MUS$

Deudores por operaciones de 
crédito  122.274  (1.427)  120.847 

Deudores por operaciones de 
factoring  -  - 

Contratos de leasing (neto)  -  - 
Deudores varios  2.778  2.778  3.014  (201)  2.813 
Sub total Deudores 
comerciales  125.052  (1.427)  123.625  3.014  (201)  2.813 

Pagos anticipados  3.420  3.420 
Otras cuentas por cobrar  1.110  1.110  2.028  2.028 
Totales  129.582  (1.427)  128.155  5.042  (201)  4.841 
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b)	 A continuación se presentan los saldos a nivel de cuenta al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estratificados por antigüedad sobre el 
vencimiento:

31.12.2012

Antigüedad de las 
cuentas por cobrar 

No 
Vencidos

Vencidos 
entre 1 y 

30 días     

Vencidos 
entre 31 
y 60 días     

Vencidos 
entre 61 
y 90 días     

Vencidos 
entre 91 

y 120 días     

Vencidos 
entre 121 
y 150 días     

Vencidos 
entre 151 
y 180 días     

Vencidos 
entre 181 
y 210 días     

Vencidos 
entre 211 
y 250 días     

Vencidos 
superior 
a 251 días    

Total 
Corriente

Total no 
corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores Comerciales Bruto  102.233  8.027  820  485  24  4  32  301  111.926 

Provisión por deterioro  (950)  (97)  (57)  (3)  (4)  (232)  (1.344)

Otras cuentas por cobrar Bruto  10.628  10.628  3.828 

Provisión por deterioro  (228)

Totales  112.861  7.077  723  428  21  3  28  -  69  121.210  3.600 

31.12.2011

Antigüedad de las 
cuentas por cobrar 

No 
Vencidos

Vencidos 
entre 1 y 

30 días     

Vencidos 
entre 31 
y 60 días     

Vencidos 
entre 61 
y 90 días     

Vencidos 
entre 91 

y 120 días     

Vencidos 
entre 121 
y 150 días     

Vencidos 
entre 151 
y 180 días     

Vencidos 
entre 181 
y 210 días     

Vencidos 
entre 211 
y 250 días     

Vencidos 
superior 
a 251 días    

Total 
Corriente

Total no 
corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores Comerciales Bruto  118.401  9.306  61  44  36  13  611  128.472 

Provisión por deterioro  (1.111)  (9)  (6)  (5)  (2)  (294)  (1.427)

Otras cuentas por cobrar Bruto  1.110  1.110  5.042 

Provisión por deterioro  (201)

Totales  119.511  8.195  52  38  31  11  317  128.155  4.841 

Considerando la solvencia de los deudores y el tiempo de cobro de las facturas, la Compañía ha constituido una provisión para los créditos 
de dudoso cobro.  La estimación de esta provisión contempla deudores que presenta ciertos índices de morosidad al término del periodo.

Los valores razonables de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar corresponden a los mismos valores comerciales.
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c)	 El análisis de las cuentas por cobrar vencidas y no pagadas por tipo de cartera, es el siguiente:

31.12.2012

Antigüedad de las 
cuentas por cobrar, 
por tipo de cartera 

Cartera no Repactada Cartera Repactada Total Cartera Bruta

Número de 
Clientes

Monto 
Bruto Número de 

Clientes

Monto 
Bruto Número de 

Clientes

Monto 
Bruto 

MUS$ MUS$ MUS$

No Vencidos 42  112.861  42  112.861 
Vencidos entre 1 y 30 días 32  8.027  32  8.027 
Vencidos entre 31 y 60 días 9  820  9  820 
Vencidos entre 61 y 90 días 7  485  7  485 
Vencidos entre 91 y 120 días 4  24  4  24 
Vencidos entre 121 y 150 días 3  4  3  4 
Vencidos entre 151 y 180 días 3  32  3  32 
Vencidos entre 181 y 210 días 0  -  -  - 
Vencidos entre 211 y 250 días 0  -  -  - 
Vencidos superior a 251 días 3  301  3  301 
 
Totales  103  122.554  103  122.554 

31.12.2011

Antigüedad de las 
cuentas por cobrar, 
por tipo de cartera 

Cartera no Repactada Cartera Repactada Total Cartera Bruta

Número de 
Clientes

Monto 
Bruto Número de 

Clientes

Monto 
Bruto Número de 

Clientes

Monto 
Bruto 

MUS$ MUS$ MUS$

No Vencidos 48  119.511  48  119.511 
Vencidos entre 1 y 30 días 38  9.306  38  9.306 
Vencidos entre 31 y 60 días 16  61  16  61 
Vencidos entre 61 y 90 días 
Vencidos entre 91 y 120 días
Vencidos entre 121 y 150 días 2  44  2  44 
Vencidos entre 151 y 180 días 2  36  2  36 
Vencidos entre 181 y 210 días 2  13  2  13 
Vencidos entre 211 y 250 días 
Vencidos superior a 251 días 4  611  4  611 
 
Totales  112  129.582  112  129.582 

Al cierre de los presentes estados financieros, la Compañía, no poseen cuentas por cobrar correspondientes a cartera repactada.
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d)	 El detalle de la cartera en cobranza judicial es el siguiente:

31.12.2012 31.12.2011

Cartera Protestada y en cobranza JudicIal 
Numero de 

Clientes

Monto    Numero de 
Clientes

Monto    

MUS$ MUS$

Documentos por cobrar en cobranza judicial  1  223  1  207 

Totales  1  223  1  207 

e)	 El movimiento de la provisión de las cuentas por cobrar es el siguiente:

31.12.2012 Corriente No corriente

Provisiones y castigos
Numero de

Operaciones

Monto Numero de
Operaciones

Monto

MUS$ MUS$

Provisión cartera no repactada saldo inicial  949  (1.427)  (201)
Disminucion del período  (570)  83  (27)

Totales  379  (1.344)  (228)

31.12.2011 Corriente No corriente          

Provisiones y castigos
Numero de

Operaciones

Monto Numero de
Operaciones

Monto

MUS$ MUS$

Provisión cartera no repactada  817  (1.339)  (226)
Aumentos del período  132  (88)
Disminución del período  25 

Totales  949  (1.427)  (201)
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8.	Saldo s y transacciones con entidades relacionadas

a.	 Accionistas - El detalle de los accionistas mayoritarios de la Compañía al  31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Nombre accionista
Número de

Acciones
Participación

%

CAP  S.A. 7.012.014 99,999900%
Ruiz de Gamboa Gomez, Carlos 4 0,000100%

Totales 7.012.018 100%

b.	 Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Cuentas por cobrar

31.12.2012

Corriente

Sociedad RUT
Tipo 

Relación 
Pais de
Origen 

Tipo
Moneda

Menos de
90 días

Más de
90 días

Total
Corriente

CINTAC S.A. 92.544.000-0 Filial de la Matriz Chile $  12.073  -  12.073 
Armacero Industrial y Comercial S.A. 78.170.790-2 Relacionada de la Matriz Chile $  2.153  -  2.153 
Sociedad Naviera Ultragas Ltda. 80.927.500-0 Directores y ejec. comunes Chile $  1  -  1 

Totales  14.227  14.227 

31.12.2011

Corriente

Sociedad RUT
Tipo 

Relación 
Pais de
Origen 

Tipo
Moneda

Menos de
90 días

Más de
90 días

Total
Corriente

CINTAC S.A. 92.544.000-0 Filial de la Matriz Chile $  4.708  -  4.708 
Armacero Industrial y Comercial S.A. 78.170.790-2 Relacionada de la Matriz Chile $  1.488  -  1.488 
Sociedad Naviera Ultragas Ltda. 80.927.500-0 Directores y ejec. comunes Chile $  2  -  2 

Totales  6.198  6.198 

Las cuentas por cobrar a Cintac S.A., Armacero Industrial y Comercial S.A. y Sociedad Naviera Ultragas Ltda., corresponden a transacciones 
de la operación, a cobrar dentro de los plazos establecidos para cada una de ellas y no generan intereses.

Al cierre del presente estado financiero no existen cuentas por cobrar a entidades relacionadas clasificadas como no corrientes.

Respecto a las cuentas por cobrar a entidades relacionadas no se han otorgado o recibido garantías, la contraprestación fijada para su 
liquidación es su pago efectivo. Al cierre de los presentes estados financieros, no existe evidencia de incobrabilidad sobre los saldos 
pendientes de cuentas por cobrar a entidades relacionadas, por lo tanto, la Compañía no ha efectuado estimaciones por deudas de dudoso 
cobro, ni ha reconocido gastos por este concepto durante el año.
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Cuentas por pagar

31.12.2012

Corriente

Sociedad RUT
Tipo 

Relación 
Tipo

Moneda
Pais de
Origen 

Menos de
90 días

Más de
90 días

Total
Corriente

CAP S.A. 91.297.000-0 Matriz US$ Chile  240.275  -  240.275 
Centro Acero S.A. 76.734.400-7 Filial Indirecta de CAP $ Chile  83  -  83 
Sociedad Naviera Ultragas Ltda 80.927.500-0 Director y ejec. Comunes $ Chile  522  -  522 
BHP Billiton Mitsubishi Alliance O-E Director Común US$ Australia  23.892  12.027  35.919 

Totales  264.772  12.027  276.799 

31.12.2011

Corriente

Sociedad RUT
Tipo 

Relación 
Tipo

Moneda
Pais de
Origen 

Menos de
90 días

Más de
90 días

Total
Corriente

CAP S.A. 91.297.000-0 Matriz US$ Chile  286.987  85.692  372.679 
Cintac S.A. 92.544.000-0 Filial de la Matriz $ Chile  2  -  2 
Centro Acero S.A. 76.734.400-7 Filial Indirecta de CAP $ Chile  14  -  14 
Sociedad Naviera Ultragas Ltda 80.927.500-0 Director y ejec. Comunes $ Chile  317  -  317 

Totales  287.320  85.692  373.012 

Al cierre del presente estado financiero no existen cuentas por pagar a entidades relacionadas clasificadas como no corrientes.

Las cuentas por cobrar y por pagar corrientes corresponden a transacciones de la operación pagadas dentro de los plazos establecidos 
para cada una de ellas.

Respecto a las cuentas por pagar a entidades relacionadas no se han otorgado garantías, la contraprestación fijada para su liquidación es 
su pago efectivo.
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Transacciones más significativas y sus efectos en resultados

Sociedad RUT Tipo de relación
País
Origen

Descripción de la
transacción

Acumulado 

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

Monto

Efecto en
resultados

(cargo) 
abono Monto

Efecto en
resultados

(cargo) 
abono

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Armacero Ind. y 
Com. S.A. 78170790-2 Relacionada de la 

Matriz Chile Venta de productos 16.639 13.982 23.696 19.912 

BHP Billiton 
Mitsubishi Alliance 0-E Director común Australia Compra de productos 76.285 113.626 

Intereses pagados por 
compras 1.140 (1.140) 1.003 (1.003)

CAP S.A. 91297000-0 Matriz Chile Intereses pagados 5.094 (5.094) 6.637 (6.637)
Remesas enviadas 638.569 780.271 

Servicios comprados 11.777 (9.896) 12.770 (10.732)
Venta de servicios 676 577 655 564 

Centro Acero S.A. 76734400-7 Filial Indirecta de CAP Chile Compra de productos 974 1.382 

Sociedad Naviera 
Ultragas Ltda 80927500-0 Directores y ejecutivos 

comunes Chile Compra de productos 
y servicios 18.200 19.279 

Venta servicios 8 7 43 36 
CINTAC S.A. 92544000-0 Filial de la Matriz Chile Compra de productos 171 9 

Venta productos de 
acero y servicios 140.605 118.155 157.143 132.053 

Comp. Minera del 
Pacifico S.A. 94638000-8 Filial de la Matriz Chile Compra mineral y 

servicios 259.538 356.573 

Venta de cal servicios 
y otros 1.817 1.658 5.966 5.052 

Imopac Ltda. 79807570-5 Filial de CMP Chile Compra de productos 6.188 6.370 
Venta de servicios 2 2 1 1 

Instapanel S.A. 96706060-7 Filial Indirecta de CAP Chile Venta de productos 99 83 -       

Manganesos 
Atacama S.A. 90915000-0 Filal de CMP Chile Compra de productos 

y servicios 19 20 

Puerto Las Losas 76498850-7 Filial de la Matriz Chile Compra servicios 
muellaje -       27 (23)
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En julio de 2012,  la Compañía suscribió un contrato de servicios de gerenciamiento de plantas del proyecto Cerro Negro Norte de Compañía 
Minera del Pacifico S.A., en el cual la Compañía se obliga a prestar los servicios de planificación, programación, dirección y supervisión 
durante el desarrollo del proyecto Cerro Negro Norte para la construcción de las plantas de Beneficio y Concentradora. El contrato contempla 
el inicio de los servicios a contar del 1 de julio de 2012.
 
Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones de mercado.

c.	 Administración y alta dirección - Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión de Compañía 
Siderúrgica Huachipato S.A., así como los Accionistas o las personas naturales o jurídicas a las que representan, no han participado al 
31 de diciembre de 2012 y  2011, en transacciones no habituales con la Compañía.

	 La Compañía es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros, los que permanecen por un período de 3 años con 
posibilidad de ser reelegidos.

d.	 Remuneración y otras prestaciones - En conformidad con lo establecido en el Artículo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades 
Anónimas, el 9 de abril de 2012, la Junta General Ordinaria de Accionistas determinó la remuneración del Directorio de Compañía 
Siderúrgica Huachipato S.A. para el siguiente año.  Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los señores directores renunciaron a recibir la 
referida dieta.

e.	 Remuneraciones de los miembros de la alta dirección que no son directores – Los miembros de la alta dirección de la 
Compañía, Gerente General y Gerentes con dependencia directa del Gerente General, han recibido al 31 de diciembre de 2012 y 
2011una remuneración de MUS$ 1.449 y MUS$ 1.157 respectivamente.

·	 Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones - No existen cuentas por cobrar y/o pagar entre la Sociedad y sus Directores 
y Gerencias.

·	 Otras transacciones -  No existen otras transacciones entre la Sociedad y sus Directores y Gerencias.

·	 Garantías constituidas por la Sociedad a favor de los Directores - Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no ha 
realizado este tipo de operaciones.

·	 Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes - La Sociedad no ha pactado bonos anuales para su plana 
ejecutiva en función de la evaluación de su desempeño individual, y cumplimientos de metas a nivel de empresa. 

·	 Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes - Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se han pagado 
indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

·	 Cláusulas de garantías, Directorios y Gerencia de la Sociedad - La Sociedad no tiene pactado cláusulas de garantías con sus 
directores y gerencia.

·	 Planes de redistribución vinculados a la cotización de la acción - La Sociedad no mantiene este tipo de operaciones.
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9.	 Inventarios

a.	 El detalle de los inventarios, es el siguiente:

Total corriente

31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Productos siderúrgicos (i)
   Terminados  43.662  47.229 
   Semiterminados y en proceso  43.634  41.850 
   Productos primarios y subproductos  25.389  19.248 

Subtotales  112.685  108.327 

Materias primas (i)
   Carbón importado 19.787 29.553 
   Coque importado 4.016 25.748 
   Aleación zinc-aluminio 2.268 3.798 
   Mineral de hierro 14.824 24.089 
   Aluminio -       2.073 
   Materias primas en tránsito 352 13.388 
   Ferroaleaciones 8.845 10.417 
   Otros 9.448 8.340 

Subtotales  59.540  117.406 

Materiales
   Materiales y repuestos en bodega  68.806  73.037 
   Obsolescencia de Materiales (3.072) (2.953)
Subtotales  65.734  70.084 

Totales 237.959 295.817 

(i) La Administración de la Compañía  estima que serán realizadas dentro del plazo de un año.

Los productos siderúrgicos incluyen un ajuste por valor neto de realización en resultados que asciende  a  MUS$ 8.822 al 31 de diciembre 
2012 y MUS$ 10.586 al 31 de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2012, no hay existencias comprometidas como garantías.
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b.	 Costo de inventario reconocido como gasto

Las existencias  reconocidas como gasto en costo de operación durante los años terminados al 31 de diciembre de 2012  y 2011  se 
presentan en el siguiente detalle:

Acumulado

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

MUS$ MUS$

Productos terminados  924.445  974.053 

Totales 924.445 974.053 

El costo de productos terminados, reconocidos en el costo de operación al 31 de diciembre de 2012 y 2011 incluye depreciación por MUS$ 
43.236 y MUS$ 42.849  respectivamente (Nota 14.3). 

10.		 Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se detallan a continuación:

Activos

Total corriente

31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Pagos provisionales mensuales 6.632 11.066 
Provision de impuesto a la renta (5.963)
Remanente crédito fiscal 2.837 17.650 
Pagos provisionales por utilidades absorbidas 9.781 -       
Créditos tributarios 549 
Créditos Sence 514 494 
Remanente de impuesto a la renta 916 6.315 
Otros (418) (54)

Totales 20.262 30.057 
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11.		 Otros activos no financieros,  corrientes y no corrientes

Los otros activos no financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se detallan a continuación:

Total corriente Total no corriente

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Seguros 1.935 721 
Arriendos 365 510 
Bono personal 2.790 3.108 2.385 
Otros gastos anticipados 13 31 
Otros 113 113 2.725 2.869 

Totales 5.216 4.483 2.725 5.254 

12.	inver siones contabilizadas utilizando el metodo de la participacion

Método de participación

A continuación se presenta un detalle de las principales inversiones en asociadas contabilizadas bajo el método de la participación al 31 de 
diciembre de 2012 y 2011:

 Sociedad

Número 
de 

acciones

Participación
31.12.2012

Saldo al
01.01.2012 Adiciones Bajas

Resultado
del ejercicio

Total
31.12.2012

% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Tecnocap S.A. 4.000 20 67
Abastecimientos CAP S.A. 22.050 25 1.299 (4) 1.295

Totales 1.299 0 0 63 1.295

 Sociedad

Número 
de 

acciones

Participación
31.12.2011

Saldo al
01.01.2011 Adiciones Bajas

Resultado
del ejercicio

Total
31.12.2011

% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Tecnocap S.A. 4.000 20 (89)
Abastecimientos CAP S.A. 22.050 25 1.303 (4) 1.299

Totales 1.303 0 0 (93) 1.299

La sociedad coligada Tecnocap S.A. al 31 de diciembre de 2012 y 2011, presenta patrimonio negativo y la Compañía reconoce su participación 
en otros pasivos no financieros no corrientes por MUS$ 1.458 y  MUS$ 1.525 respectivamente (Nota 20).
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Información financiera sobre inversiones en asociadas

31.12.2012

 Sociedad

Activos
corrientes

Activos no
corrientes

Pasivos
corrientes

Pasivos no
corrientes

Ingresos
ordinarios

Ganancia
(Pérdida)

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Tecnocap S.A. 8.087 42.129 13.477 44.029 -       333 
Abastecimientos CAP S.A. 5.181 -       -       -       -       (14)

Totales 13.268 42.129 13.477 44.029 -       319 

31.12.2011

 Sociedad

Activos
corrientes

Activos no
corrientes

Pasivos
corrientes

Pasivos no
corrientes

Ingresos
ordinarios

Ganancia
(Pérdida)

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Tecnocap S.A. 5.810 2.388 2.037 13.785 -       (446)
Abastecimientos CAP S.A. 5.211 1 -       -       -       (19)

Totales 11.021 2.389 2.037 13.785 -       (465)

13.		 Activos intangibles distintos de la plusvalía 

13.1	 El detalle de los activos intangibles, es el siguiente:

31.12.2012

Término o
consumo total

del activo

Amortización acumulada/

Propietario

Valor bruto
deterioro del 

valor Valor neto

MUS$ MUS$ MUS$

Sistema de Administración SAP CSH S.A. 06-2013 3.378 (2.956) 422 

Totales 3.378 (2.956) 422 

31.12.2011

Término o
consumo total

del activo

Amortización
acumulada/

Propietario

Valor bruto
deterioro del 

valor Valor neto

MUS$ MUS$ MUS$

Sistema de Administración SAP CSH S.A. 06-2013 3.378 (2.111) 1.267 

Totales 3.378 (2.111) 1.267 
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13.2	 Los movimientos de los activos intangibles identificables al 31 de diciembre 2012 y 2011  son los siguientes:

Programas
informáticos, 

neto Total

MUS$ MUS$

Saldo inicial 01.01.2012 1.267 1.267 
Adiciones -       -       
Amortización (845) (845)

Total de movimientos (845) (845)

Saldo final al 31.12.2012 422 422 

Programas
informáticos, 

neto Total

MUS$ MUS$

Saldo inicial 01.01.2011 2.111 2.111 
Adiciones -       -       
Amortización (844) (844)

Total de movimientos (844) (844)

Saldo final 31.12.2011 1.267 1.267 



64

14.		 Propiedades, planta y equipos

14.1	 Clases de propiedades, plantas y equipos 

La composición por clase de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, a valores netos y brutos, es la siguiente:

Propiedad, planta y equipos, neto
31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Construcción en curso 24.468 33.178 
Terrenos 275.045 275.045 
Construcciones y obras de infraestructura 117.345 117.917 
Planta, maquinaria y equipo 333.706 353.476 
Otras propiedades, planta y equipo 21.925 13.784 

Total Propiedad, planta y equipos 772.489 793.400 

Propiedad, planta y equipos, bruto
31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Construcción en curso 24.468 33.178 
Terrenos 275.045 275.045 
Construcciones y obras de infraestructura 325.642 319.141 
Planta, maquinaria y equipo 1.104.560 1.087.851 
Otras propiedades, planta y equipo 23.417 14.925 

Total Propiedad, planta y equipos 1.753.132 1.730.140 

Depreciación acumulada 31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Construcciones y obras de infraestructura (208.297) (201.224)
Planta, maquinaria y equipo (770.854) (734.375)
Otras propiedades, planta y equipo (1.492) (1.141)

Total depreciación acumulada (980.643) (936.740)
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14.2	 Movimientos:

Los movimientos contables del año de Propiedad, Planta y Equipos, neto, es el siguiente:

Propiedad, planta y equipo, neto

Construcción
en curso Terrenos

Construcciones  
y obras de 

infraestructura

Planta, 
maquinaria 

y equipo Otros Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial 01.01.2012 neto 33.178 275.045 117.917 353.476 13.784 793.400 
Adiciones 13.529 25 1.333 8.492 23.379 
Reclasificaciones (22.239) 6.477 15.762 -       
Retiros y bajas (358) (358)
Gasto por depreciación (7.074) (36.507) (351) (43.932)

Saldo final al 31.12.2012 24.468 275.045 117.345 333.706 21.925 772.489 

Propiedad, planta y equipo, neto

Construcción
en curso Terrenos

Construcciones  
y obras de 

infraestructura

Planta, 
maquinaria 

y equipo Otros Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial 01.01.2011 neto 86.551 275.137 105.068 345.071 14.135 825.962 
Adiciones 15.900 3.946 19.846 
Reclasificaciones (65.182) 20.285 44.897 -       
Retiros y bajas (4.091) (92) (592) (3.446) (8.221)
Gasto por depreciación (6.844) (36.992) (351) (44.187)

Saldo final 31.12.2011 33.178 275.045 117.917 353.476 13.784 793.400 

14.3	 Información adicional

Construcción en curso - El importe de las construcciones en curso de MUS$ 24.468 al 31 de diciembre de 2012 y  MUS$ 33.178 al 31 
de diciembre de  2011, son montos que se asocian directamente con actividades de operación de la Compañía entre otras, adquisición de 
equipos y construcciones. 

Retiros y bajas -  Al 31 de diciembre de 2011 corresponden a activos disponibles para la venta y castigo de bienes dañados por el terremoto 
que afectó la zona el 27 de febrero de 2010 (Notas 24 y 26).

Activos temporalmente inactivos - Al 31 de diciembre de 2012, la Compañía decidió suspender temporalmente su producción de 
laminados en frío. El valor residual de los activos que componen el  laminador en frio asciende a MUS$ 51.469 y de acuerdo a NIC 16 se ha 
continuado depreciando. La Compañía no ha constituido provisiones relacionadas por esta paralización temporal. 

Activos en arrendamiento financiero - En el rubro Otras propiedades, planta y equipos se presentan los siguientes activos adquiridos bajo 
la modalidad de arrendamiento financiero:

31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Terrenos bajo arrendamientos financieros, neto 1.808 1.808 
Edificios en arrendamiento financiero, neto 11.625 11.976 
Maquinaria y equipo, bajo arrendamiento financiero, neto 8.492 

Totales 21.925 13.784 
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El terreno y edificio corresponde al edificio corporativo adquirido mediante un contrato de leasing con opción de compra con el Banco Crédito 
e Inversiones. Este contrato tiene vencimientos mensuales y finaliza en 2016. La maquinaria y equipo bajo arrendamiento financiero neto 
corresponde a una caldera Babcock & Wilcox adquirida bajo esta modalidad a la empresa Precisión S.A., con vencimientos mensuales de 
28 cuotas mas una opción de compra, cuyo inicio de pago de cuotas está directamente relacionada con la entrega y recepción conforme. 
Se estima que este último hecho ocurrirá en  el mes enero de 2013.   

El valor presente de los pagos futuros derivados de dichos arrendamientos financieros es el siguiente:

31.12.2012 31.12.2011

Bruto Interés
Valor

 presente Bruto Interés
Valor

 presente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Menor a un año 6.915 828 6.087 2.511 583 1.928 
Entre un año y cinco años 13.883 2.181 11.702 9.417 1.029 8.388 
Mas de cinco años -       

Totales 20.798 3.009 17.789 11.928 1.612 10.316 

Seguros - La Compañía tiene contratada una póliza de seguros para cubrir los posibles riesgos a que están sujetos los diversos elementos 
de propiedad, planta y equipo, así como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, dichas pólizas 
cubren de manera suficiente los riesgos a los que están sometidos. 

Costo por depreciación - La depreciación de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida útil. Esta vida útil 
se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la 
producción y cambios en la demanda del mercado de los productos obtenidos en la operación con dichos activos.

Las vidas útiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

Vida útil
minima

años

Vida útil
máxima

años

Vida útil 
promedio

ponderado años

Construccion y obras de infraestructura 1 68 21,62 
Maquinarias y equipos 1 68 20,66 
Vehículos 1 36 17,01 
Otras propiedades, planta y equipo 7 50 24,25 

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los estados financieros.

El cargo a resultados integrales por concepto de depreciación del activo fijo incluido en la venta de los productos terminados cargados como 
costos de explotación y en gastos de administración, es el siguiente:

Acumulado

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

MUS$ MUS$

En costos de explotación 43.236 42.849 
En gastos de administración y ventas 696 1.338 

Totales 43.932 44.187 
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15.		 Impuesto a la renta e impuestos diferidos

15.1	 Conciliación del resultado contable con el resultado fiscal

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Compañía determinó Rentas Líquidas Imponibles ascendentes a MUS$ (57.534),  y MUS$ 29.810 
respectivamente.

Acumulado

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

MUS$ MUS$

Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias -       (5.962)

Total ingreso (gasto) por impuesto corriente, neto -       (5.962)

Ingreso (gasto) por impuestos diferidos a las ganancias

Ingreso (gasto) por impuestos diferidos relativos a la creación y
  reversión de diferencias temporarias (12.156) 11.922 
Beneficio tributario por perdidas tributarias 9.781 
Otros cargos 1.283 (54)

Total ingreso (gasto)  por impuestos diferidos, neto (1.092) 11.868 

Total ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias (1.092) 5.906 

Conciliación resultado contable con el resultado fiscal 
Acumulado

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

MUS$ MUS$

(Pérdida) del año antes de impuestos (65.759) (36.245)
(Gasto) ingreso por impuestos utilizando la tasa legal 13.151 7.249 

Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente (419) (54)
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas (13.186) (41)
Otros decrementos en cargo por impuestos legales (638) (1.248)

Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (14.243) (1.343)

(Gasto) Ingreso por impuesto utilizando la tasa efectiva (1.092) 5.906 
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La conciliación de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuestos aplicables a la Compañía, se presenta a 
continuación:

31.12.2012 31.12.2011

% %

Tasa impositiva legal 20% 20%

Efecto cambio tasa año 2011 y 2012 (%)  (20,585%)  (0,113%)
Efecto en tasa impositiva de gastos no deducibles impositivamente (%)  (0,654%)  (0,149%)
Otro incremento (decremento) en tasa impositiva legal (%)  (0,970%)  (3,443%)
Total ajuste a la tasa impositiva legal (%)  (22,209%)  (3,705%)

Tasa impositiva efectiva (%)  (2,209%) 16,295%

La tasa impositiva utilizada para la conciliación de 2012 y 2011, corresponde a la tasa de impuesto a las sociedades del 20% que las 
entidades deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente.

15.2 Impuestos diferidos - El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2012 
y 2011 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:

31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Acumulaciones (o devengos)
Provision cuentas incobrables 269 264 
Provision obsolescencia 614 502 
Provision vacaciones 1.116 831 
Provision premio antigüedad 9.593 8.637 
Valor neto de realización existencias 1.764 1.958 
Descuento por cantidad 744 836 
Otros 333 196 

Total activos por impuestos diferidos 14.433 13.224 
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Pasivos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:

31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Revaluaciones de terrenos  54.806  46.585 
Depreciación propiedad, planta y equipo 38.359 34.506 
Revaluaciones de propiedad, planta y equipo 1.644 1.397 
Retasacion técnica 1.192 1.013 
Activos en leasing 1.100 678 
Indemnizacion años de servicio 4.018 3.898 
Material en proceso 3.040 2.621 
Otros 1.160 1.256 

Total pasivos por impuestos diferidos 105.319 91.954 

Saldo neto, pasivo 90.886 78.730 

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Activos (pasivos) por impuestos diferidos, saldo inicial  (78.730)  (90.652)

Incremento (decremento) en activo (pasivo) por impuestos diferidos  (12.156)  11.922 

Total cambios en activos (pasivos) por impuestos diferidos  (12.156)  11.922 

Saldo final pasivos por impuestos diferidos  (90.886)  (78.730)
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16.	 Préstamos que devengan intereses

El detalle de los préstamos que devengan  intereses al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

16.1 Obligaciones con entidades financieras:

31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Corriente

 Arrendamiento financiero  6.087  1.928 

Totales  6.087  1.928 

31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

No corriente

 Arrendamiento financiero  11.702  8.388 

Totales  11.702  8.388 

16.2 Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras:

El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2012

31.12.2012

Rut 
Empresa 
Deudora

Nombre 
Empresa 
Deudora

País 
Empresa 
Deudora

Rut 
Entidad 

Acreedora
Nombre del 

Acreedor

País 
Entidad 

Acreedora
Tipo de 

Moneda

Tasa 
de 

interés 
Efectiva

Tipo
Tasa 

Tasa 
de 

interés 
nominal

Tipo de 
Amortización

Corriente No Corriente

Menos 
de 

90 días
más de 
90 días

Total 
Corriente

Uno a 
Tres 
Años

Tres a 
Cinco 
Años

Más de 
Cinco 
Años

Total No 
Corriente

94637000-2 CSH Chile 97006000-6 Banco Crédito 
Inversiones Chile UF$ 0,0635 Fija 6,35% Mensual  555  1.718  2.273  7.024  -  7.024 

94637000-2 CSH Chile 96980910-9 Precisión S.A. Chile US$ 0,1104 Fija 11,04% Mensual  990  2.824  3.814  4.678  4.678 

TOTALES 1.545 4.542 6.087 11.702 -       -       11.702 

Al 31 de diciembre de 2011

Rut 
Empresa 
Deudora

Nombre 
Empresa 
Deudora

País 
Empresa 
Deudora

Rut 
Entidad 

Acreedora
Nombre del 

Acreedor

País 
Entidad 

Acreedora
Tipo de 

Moneda

Tasa 
de 

interés 
Efectiva

Tipo
Tasa 

Tasa 
de 

interés 
nominal

Tipo de 
Amortización

31.12.2011

Corriente No Corriente

Menos 
de 

90 días 
más de 
90 días

Total 
Corriente

Uno a 
Tres 
Años 

Tres a 
Cinco 
Años 

Más de 
Cinco 
Años 

Total No 
Corriente

94637000-2 CSH Chile 97006000-6 Banco Crédito 
Inversiones Chile UF$ 0,0635 Fija 6,35% Mensual  471  1.457  1.928  6.551  1.837  8.388 

TOTALES 471 1.457 1.928 6.551 1.837 -       8.388 
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16.3 Vencimientos y moneda de las obligaciones no descontadas con entidades financieras:

El detalle de los vencimientos y moneda de las obligaciones no descontadas, es el siguiente:

Rut 
Empresa 
Deudora

Nombre 
Empresa 
Deudora

País 
Empresa 
Deudora

Rut 
Entidad 

Acreedora
Nombre del 

Acreedor

País 
Entidad 

Acreedora
Tipo de 
Moneda

Tasa 
de interés 

Efectiva
Tipo
Tasa 

Tasa 
de interés 

nominal
Tipo de 

Amortización

31.12.2012

Corriente No Corriente

Menos 
de 

90 días
más de 
90 días

Total 
Corriente

Uno a 
Tres 
Años

Tres a 
Cinco 
Años

Más de 
Cinco 
Años

Total No 
Corriente

94637000-2 CSH Chile 97006000-6 Banco Crédito 
Inversiones Chile UF$ 0,0635 Fija 6,35% Mensual  696  2.087  2.783  7.654  7.654 

94637000-2 CSH Chile 96980910-9 Precisión S.A. Chile US$ 0,1104 Fija 11,04% Mensual  1.132  3.396  4.528  6.230  6.230 

TOTALES 1.828 5.483 7.311 13.884 -       -       13.884 

Rut 
Empresa 
Deudora

Nombre 
Empresa 
Deudora

País 
Empresa 
Deudora

Rut 
Entidad 

Acreedora
Nombre del 

Acreedor

País 
Entidad 

Acreedora
Tipo de 
Moneda

Tasa 
de interés 

Efectiva
Tipo
Tasa 

Tasa 
de interés 

nominal
Tipo de 

Amortización

31.12.2011

Corriente No Corriente

Menos 
de 

90 días
más de 
90 días

Total 
Corriente

Uno a 
Tres 
Años

Tres a 
Cinco 
Años

Más de 
Cinco 
Años

Total No 
Corriente

94637000-2 CSH Chile 97006000-6 Banco Crédito 
Inversiones Chile UF$ 0,0635 Fija 6,35% Mensual  628  1.883  2.511  7.534  1.883  9.417 

TOTALES 628 1.883 2.511 7.534 1.883 -       9.417 

17.		 Instrumentos financieros

Activos financieros

17.1	Instrumentos financieros por categoría
Las políticas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorías que se detallan a continuación:

Saldos al 31.12.2012

Mantenidos
al vencimiento

Préstamos y 
cuentas por cobrar Total

MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 3.118 3.118 
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 124.810 124.810 
Cuentas por cobrar entidades relacionadas (nota 8) 14.227 14.227 
Total activos financieros 3.118 139.037 142.155 

Saldos al 31.12.2011

Mantenidos
al vencimiento

Préstamos y 
cuentas por cobrar Total

MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 785 785 
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 132.996 132.996 
Cuentas por cobrar entidades relacionadas (nota 8) 6.198 6.198 
Total activos financieros 785 139.194 139.979 
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17.2	 Riesgo de tasa de interés y moneda, Activos
La exposición de los activos financieros de la Compañía para riesgo de tasa de interés y moneda es la siguiente:

Al 31.12.2012

Activos financieros

Total
Tasa

variable
Tasa
fija

Inversiones
patrimonio Sin interés

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Dólar 6.004 2.028 3.976 
Pesos chilenos 136.151 136.151 

Total activos financieros 142.155 -       2.028 -       140.127 

Al 31.12.2011

Activos financieros

Total
Tasa

variable
Tasa
fija

Inversiones
patrimonio Sin interés

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Dólar 5.581 2.535 3.046 
Pesos chilenos 134.398 134.398 

Total activos financieros 139.979 -       2.535 -       137.444 

Pasivos financieros

17.3 Instrumentos financieros por categoría
Las políticas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorías que se detallan a continuación:

Préstamos y cuentas por pagar

Saldos al 31.12.2012 MUS$

Acreedores comerciales y cuentas por pagar 76.882 
Cuentas por pagar entidades relacionadas (Nota 8) 276.799 
Otros pasivos financieros 17.789 

Total pasivos financieros 371.470 

Préstamos y cuentas por pagar

Saldos al 31.12.2011 MUS$

Acreedores comerciales y cuentas por pagar 30.121 
Cuentas por pagar entidades relacionadas (Nota 8) 373.012 
Otros pasivos financieros 10.316 

Total pasivos financieros 413.449 
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17.4	 Riesgo de tasa de interés y moneda, Pasivos
La exposición de los pasivos financieros de la Compañía para riesgo de tasa de interés y moneda, es la siguiente:

Al 31.12.2012

Pasivos Financieros Tasa  pasivos financieros 

Total
Tasa

variable
Tasa
fija Sin interés

Tasa
promedio

Período
promedio

añosMUS$ MUS$ MUS$ MUS$ %

Dólar 321.747 217.901 70.264 33.582 2,08% 1 
UF 11.067 9.297 1.770 5,35% 3 
Pesos chilenos 38.656 38.656 0,00% 0 

Total pasivos  financieros 371.470 217.901 79.561 74.008 -       -       

Al 31.12.2011

Pasivos Financieros Tasa  pasivos financieros 

Total
Tasa

variable
Tasa
fija Sin interés

Tasa
promedio

Período
promedio

añosMUS$ MUS$ MUS$ MUS$ %

Dólar 378.934 220.810 136.554 21.570 2,17% 1 
UF 11.047 10.316 731 6,35% 5 
Pesos chilenos 23.468 23.468 0,00% 0 

Total Pasivos financieros 413.449 220.810 146.870 45.769 -       -       

18.		Cuenta s por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Corriente No corriente

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Acreedores comerciales 45.387 24.937 
Acreedores varios 242 251 
Retenciones 5.093 4.618 
Documentos por pagar 25.853 
Otras cuentas por pagar 307 315 

Totales 76.882 30.121 -       -       

El período medio para el pago a proveedores es de 30 días, por lo que el valor justo no difiere de forma significativa de su valor libros.
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19.		 Provisiones

19.1	 Provisiones corrientes y no corrientes

El detalle de los principales conceptos incluidos en las otras provisiones corriente y no corriente al 31 de diciembre de 2012 y 2011 son las 
siguientes:

Corriente No corriente

Otras provisiones

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Descuento por cantidad 3.720 4.518 
Otras provisiones 1.517 1.158 

Totales 5.237 5.676 

19.2	 El movimiento de las provisiones, es el siguiente:

Corriente

Descuentos
por cantidad

Otras
provisiones

MUS$ MUS$

Saldo inicial al 01.01.2012 4.518 1.158 
Provisión utilizada (33.406)
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera 649 
Otro incremento (decremento) 31.959 359 

Saldo final al 31.12.2012 3.720 1.517 

Corriente

Descuentos
por cantidad

Otras
provisiones

MUS$ MUS$

Saldo inicial al 01.01.2011 2.459 16 
Provisiones adicionales 27.965 1.142 
Provisión utilizada (25.286)
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera (620)

Saldo final al 31.12.2011 4.518 1.158 
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20.		 Otros pasivos no financieros

El detalle del los otros pasivos no financieros, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,  es el siguiente:

Corriente No corriente

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos por venta anticipada 998 1.280 
Pérdida en empresa relacionada 1.458 1.525 

Totales 998 1.280 1.458 1.525 

21.		Benefi cios y Gastos de Empleados Corrientes y no Corrientes 

La Compañía ha constituido provisión para cubrir indemnización por años de servicio y bono de antigüedad, los que serán pagados a su 
personal, de acuerdo con los contratos colectivos suscritos. Esta provisión representa el total de la provisión devengada y es presentada en 
el estado de situación financiera como parte del pasivo corriente y no corriente.

El detalle de los principales conceptos incluidos en la provisión beneficios al personal al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Corriente No corriente

Beneficios al personal

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Provisión de vacaciones 5.578 4.493 
Indemnización por años de servicio 3.004 1.420 55.462 48.264 
Provisión bono de antigüedad 9.434 7.793 38.531 42.324 
Otras provisiones de personal 2.383 1.706 485 448 

Totales 20.399 15.412 94.478 91.036 
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Movimientos

Corriente

Provisión de
vacaciones

Indemnización
por años de

servicio
Bono de

antigüedad

Otras 
provisiones

de personal

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 01.01.2012 4.493 1.420 7.793 1.706 
Provisión utilizada (3.380) (6.657) (8.372) (3.012)
Traspaso a corto plazo 8.126 9.376 
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera 368 115 637 138 
Otro incremento (decremento) 4.097 3.551 
Saldo final al 31.12.2012 5.578 3.004 9.434 2.383 

No Corriente

Provisión de
vacaciones

Indemnización
por años de

servicio
Bono de

antigüedad

Otras 
provisiones

de personal

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 01.01.2012 48.264 42.324 448 
Provisiones adicionales 11.378 2.123 
Traspaso a corto plazo (8.126) (9.376)
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera 3.946 3.460 37 
Saldo final al 31.12.2012 -       55.462 38.531 485 

Corriente

Provisión de
vacaciones

Indemnización
por años de

servicio
Bono de

antigüedad

Otras 
provisiones

de personal

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 01.01.2011 4.187 1.201 8.395 2.347 
Provisiones adicionales 3.398 2.599 
Provisión utilizada (2.675) (5.885) (7.710) (2.952)
Traspaso a corto plazo 6.222 7.942 
Decremento en el cambio de moneda extranjera (417) (118) (834) (288)
Saldo final al 31.12.2011 4.493 1.420 7.793 1.706 

No Corriente

Provisión de
vacaciones

Indemnización
por años de

servicio
Bono de

antigüedad

Otras 
provisiones

de personal

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 01.01.2011 53.353 46.634 570 
Provisiones adicionales 6.393 8.227 
Traspaso a corto plazo (6.222) (7.942)
Decremento en el cambio de moneda extranjera (5.260) (4.595) (122)

Saldo final al 31.12.2011 -       48.264 42.324 448 

La provisión de beneficios al personal se determina en atención a un cálculo actuarial con una tasa de descuento del 6%.  Los principales 
supuestos utilizados para propósitos del cálculo actuarial son los siguientes:
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Bases actuariales utilizadas 31.12.2012 31.12.2011

Tasa de descuento 6,00% 6,00%
Tasa esperada de incremento salarial 1,75% 1,75%
Indice de rotación 1,00% 1,00%
Indice de rotación - retiro por necesidades de la empresa 1,00% 1,00%
Edad de Retiro
    Hombres 65 años 65 años
    Mujeres 60 años 60 años
Tabla de mortalidad RV 2009 H y M RV 2009 H y M

El estudio actuarial fue elaborado por el actuario independiente Sr. Raúl Benavente, en base a los supuestos proporcionados por la 
Administración.

Clases de gastos por empleado

Acumulado

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

MUS$ MUS$

Sueldos y salarios 29.221 29.368 
Beneficios a corto plazo a los empleados 35.669 36.485 
Indemnización por años de servicio 11.002 5.893 
Premio antigüedad 1.941 8.057 
Otros gastos del personal 13.599 12.701 

Totales 91.432 92.504 

22.	 Información a revelar sobre patrimonio neto

22.1 Capital suscrito y pagado y número de acciones:

Al 31 de diciembre de 2012, el capital de la Compañía se compone de la siguiente forma:

Número de acciones

Serie N° acciones suscritas N° acciones pagadas
N° acciones con
derecho a voto

Única 7.012.018 7.012.018 7.012.018

Capital

Serie

Capital suscrito Capital pagado

MUS$ MUS$

Única 375.949 375.949
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22.2 Dividendos pagados

De acuerdo con la legislación vigente, a lo menos un 30% de la utilidad del año debe destinarse al reparto de dividendos en efectivo, salvo 
acuerdo diferente adoptado por la Junta de Accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compañía no ha pagado dividendos a sus accionistas, de acuerdo a la política de dividendos 
establecida en la Junta General de Accionistas de fechas  9 de abril de 2012 y 11 de abril de 2011, donde se establece que estos se repartirán 
en la medida que se generen utilidades. En los ejercicios 2012 y 2011 los resultados de la Compañía muestran pérdidas por MUS$ 66.851 
y MUS$ 30.339 respectivamente.   

22.3 Movimientos de resultados acumulados

El detalle de los resultados acumulados para cada año es el siguiente:

31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Saldo inicial 288.499 318.838 
Resultado del ejercicio (66.851) (30.339)

Saldo final 221.648 288.499 

Ajustes de primera aplicación NIIF: La Compañía ha adoptado la política de controlar los ajustes de primera aplicación a NIIF en forma 
separada del resto de los resultados acumulados y mantener su saldo en la cuenta “Ganancias (pérdidas) Acumuladas” del estado de 
patrimonio, controlando la parte de la utilidad acumulada proveniente de los ajustes de primer aplicación que se encuentre realizada.

Los ajustes de primera aplicación a IFRS que se han considerado no realizados correspondientes a la revaluación de terrenos, construcciones 
y obras de infraestructura y plantas y equipos y sus impuestos diferidos asociados, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascienden a MUS$ 
231.198 y MUS$ 231.827 respectivamente.

La porción de los ajustes de primera aplicación a IFRS, que se han considerado realizados en el ejercicio 2012 ascienden a MUS$ 629 y al 
31 de diciembre de 2011 MUS$ 3.785, acumulados.

Ajustes de 
primera 

adopción al 
01-01-2009

31.12.2011 31.12.2012

Monto 
realizado 

acumulado
Saldo por 

realizar

Monto 
realizado en 

el año 
Saldo por 

realizar

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Tasación como costo atribuido de 
terrenos  275.651  (1.620)  274.031  -  274.031 

Propiedad, planta y equipo a costo 
revaluado  8.219  (2.940)  5.279  (758)  4.521 

Impuestos Diferidos  (48.258)  775  (47.483)  129  (47.354)

Totales  235.612  (3.785)  231.827  (629)  231.198 

Utilidad liquida distribuible: Para la determinación de la utilidad líquida a ser distribuida, la Compañía ha adoptado la política de no efectuar 
ajustes al ítem “Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora del estado de resultados integrales del ejercicio.
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23.	 Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Acumulado

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

MUS$ MUS$

Ingresos por venta de acero mercado externo 1.866 5.015 
Ingresos por venta de acero mercado nacional 909.465 978.222 
Ingresos por venta de otros productos 8.847 11.571 

Totales 920.178 994.808 

24.	Otros ingresos por función

El detalle de las principales partidas que se incluyen en los otros ingresos de operación  al 31 de diciembre 2012 y 2011, son los siguientes:

Acumulado

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

MUS$ MUS$

Venta de caliza 1.385 1.761 
Mora pago clientes 440 141 
Venta de servicios 4.321 3.013 
Recuperacion seguro activo fijo 3.506 
Recuperación seguros por perjuicios paralización 24.511 
Materiales en desuso 921 2.299 
Otros ingresos y reajustes 1.906 4.731 

Totales 8.973 39.962 

Recuperación seguros por daños en activos fijos y perjuicios por paralización.

Al 31 de diciembre de 2010, la Administración de la Compañía estimó la recuperación de seguros por daños y perjuicios a causa del sismo 
del 27 de febrero de 2010, en MUS$ 130.149,  al 31 de marzo de 2011 en MUS$ 137.723 y finalmente en liquidación con la compañía de 
seguros se determinó que la recuperación por daños en los  activos fijos y perjuicios por paralización ascendería a  MUS$ 158.000, cifra  que 
al 31 de diciembre de 2011 se recibió en su totalidad. 
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25.	Co stos financieros

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son los siguientes:

Acumulado

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

MUS$ MUS$

Gasto por proveedores extranjeros 2.357 1.667 
Servicios financieros CAP 5.094 6.637 
Intereses por leasing 635 736 
Otros gastos financieros 1.114 1.220 

Totales 9.200 10.260 

26.	 Otros gastos por función

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro al 31 diciembre de 2012 y 2011, son los siguientes:

Acumulado

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

MUS$ MUS$

Flete por venta de acero  6.556  5.799 
Deterioro del activo fijo  4.005 
Castigo proyecto de  inversión  4.068 
Otros  4.288  4.329 
 
Totales 10.844 18.201 

27.	 Depreciación y amortización

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Acumulado

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

MUS$ MUS$

Depreciaciones 43.932 44.187 
Amortizacion de intangibles 844 844 
Otras amortizaciones 113 113 

Totales 44.889 45.144 

Al 31 de diciembre 2012 y 2011 en el estado de resultado se muestran MUS$ 43.236 y MUS$ 42.929 en costo de ventas y MUS$ 1.653 y 
MUS$ 2.215 en gastos de administración respectivamente.
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28.	Garant ías comprometidas con terceros

28.1	 Garantías indirectas

Acreedor de la garantía
Deudor
Nombre Relación

 
Tipo de

Garantía

Activos comprometidos Saldos Pendientes Liberación de garantias

Tipo de
Garantía Moneda

Valor
contable 31.12.2012 31.12.2011 2013 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ y siguientes

Bonos CAP en UF serie E CAP S.A. Matriz Solidaridad US$  597.597  302  - 
Bono Internacional en US$ CAP S.A. Matriz Solidaridad US$  597.597  68.104  68.091  1.474  66.630 
Bonos CAP en US$ serie F CAP S.A. Matriz Fianza Patrimonio US$  597.597  172.116  - 

Compañía Siderúrgica Huachipato S.A otorgó su garantía solidaria a CAP S.A., respaldando la emisión y colocación, en el mercado local, 
de bonos Serie D por U.F. 4.000.000,  Serie E por U.F. 2.000.000, Bono Internacional por MUS$200.000.  Con fecha 1° de abril de 2011, 
CAP S.A. prepagó el 100% del Bono D,  con fecha 15 de mayo de 2011, y 25 de octubre de 2011,  prepagó un total de UF 1.993.000 del 
bono Serie E,  quedando un saldo de UF 7.000 y con fecha 15 de septiembre de 2011,  se procedió al prepago del Bono Internacional, del 
cual sólo se logró liquidar el 66,685%, quedando un saldo de MUS$ 66.630.  También, la Compañía otorgo a CAP S.A. su garantía solidaria 
por la colocación en el mercado local de bonos expresados en dólares estadounidenses serie F, cuyo monto total, incluidos los intereses 
devengados, asciende a MUS$ 172.116 al 31 de diciembre de 2011.  En junta de tenedores de bonos de la serie E y F efectuada el día 22 
de diciembre de 2011, se aprobó la eliminación y alzamiento de las garantías de Compañía Siderúrgica Huachipato S.A. constituidas a favor 
de CAP por dichos instrumentos.

28.2	 Cauciones obtenidas de terceros

Al 31 de diciembre de 2012, los seguros contratados y los avales y garantías recibidos son los siguientes:

La Compañía tiene contratado seguros sobre sus activos fijos y otros riesgos de negocios por un monto de MUS$ 923.970, cuyo monto 
máximo indemnizable asciende a MUS$ 200.000 por cada siniestro, salvo para sismo, incendio por sismo, tsunami/maremoto, erupción 
volcánica que son limites por evento y/o agregado anual combinado para bienes físicos y perjuicio por paralización.

Los saldos de avales y garantías recibidos de terceros al 31 de diciembre  2012, y 2011 según el siguiente detalle:

Acumulado Acumulado

31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Valores en garantía por ventas  12.544  11.566 
Garantía recibida por contratos(boletas bancarias  y otros)  16.738  20.665 

Totales  29.282  32.231 

28.3	 Juicios, Contingencias y Restricciones

Al 31 de diciembre de 2012,  la Compañía tiene juicios en su contra por demandas relacionadas con causas civiles, en opinión de sus 
asesores legales, se estima que puedan tener un efecto patrimonial de MUS$ 510 en los resultados de la Compañía.
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29.	Compromi sos

Compromisos directos:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Compañía registró órdenes de compra colocadas, según el siguiente detalle:

Acumulado Acumulado

31.12.2012 31.12.2011

Órdenes de compra colocadas  220.412  165.993 

Totales  220.412  165.993 

La Compañía no tiene restricciones originadas por contratos o convenios con acreedores.

30.	 Medio ambiente

El detalle de los gastos por concepto de medio ambiente efectuados en el periodo a diciembre 31 de  2012 y 2011, es el siguiente:

Concepto

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

MUS$ MUS$

Monitoreo calidad del aire 15 31 
Supervisión y análisis 608 557 
Asesorías y proyectos de mejoramiento 201 349 
Manejo de residuos 59 61 
Tratamiento de riles 75 49 
Otros 144 141 

Totales 1.102 1.188 

Gastos por efectuar

El detalle de gastos comprometidos por conceptos medio ambientales, es el siguiente:

Concepto

31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

 
Pretiles  Estanques 150 300 
Impermeabilización ZOMARE 100 100 
Rediseño Planta EOR 300 300 
Captación secundaria polvos acería 200 200 
Zona manejo residuos 300 -       
Otros 1.015 -       

Totales 2.065 900 
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31.	 Moneda extranjera

Activos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Rubro IFRS Moneda

31.12.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$

Efectivo y efectivo equivalente $  No reajustable 3.045 741 
US$ 73 44 

Otros activos no financieros, corriente $  No reajustable 2.803 3.140 
US$ 2.413 1.343 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente $  No reajustable 116.800 124.646 
US$ 4.410 3.509 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente $  No reajustable 14.227 6.198 
Inventarios US$ 237.959 295.817 
Activos por impuestos corrientes $  No reajustable 20.262 37.633 

US$ (7.576)
Otros activos no financieros, no corriente $  No reajustable 476 2.892 

US$ 2.249 2.362 
Derechos por cobrar no corrientes $  No reajustable 2.079 2.813 

US$ 1.521 2.028 
Inversiones contabilizadas utilizado el método de la participación US$ 1.295 1.299 
Activos Intangibles distintos de la plusvalía US$ 422 1.267 
Propiedades, planta y equipo, neto US$ 772.489 793.400 

Totales 1.182.523 1.271.556 
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Pasivos 

Al 31 de diciembre de 2012

Rubro IFRS Moneda
Hasta

90 días

90 días
hasta
 1 año

1 a 3 
años

3 a 5 
años

5 a 10 
años

más de
10 años

Otros pasivos financieros, corrientes US$ 990 2.824 
Otras 555 1.718 

Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar $  No reajustable 38.051 

US$ 30.236 6.825 
Otras 1.770 

Cuentas por pagar a entidades 
relacionadas, corriente $  No reajustable 605 

US$ 264.167 12.027 
Otras Provisiones a corto plazo $  No reajustable 1.309 3.928 
Provisiones corrientes por beneficios a 
los empleados $  No reajustable 5.099 15.300 

Otros pasivos no financieros corrientes US$ 798 200 
Otros pasivos financieros no corrientes US$ 4.678 

Otras 7.024 
Pasivos por impuestos diferidos US$ 7.012 7.134 19.969 56.771 
Provisiones no corrientes por beneficios a 
los empleados $  No reajustable 18.764 19.599 35.654 20.461 

Otros pasivos no financieros no corrientes US$ 875 583 

Totales 343.580 42.822 38.353 27.316 55.623 77.232 
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Pasivos 

Al 31 de Diciembre de 2011

N° Rubro IFRS Moneda
Hasta

90 días

90 días
hasta
 1 año

1 a 3 
años

3 a 5 
años

5 a 10 
años

más de
10 años

1 Otros pasivos financieros, corrientes Otras 471 1.457 

2 Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar $  No reajustable 23.135 

US$ 6.255 
Otras 731 

3 Cuentas por pagar a entidades 
relacionadas, corriente $  No reajustable 333 

US$ 286.987 85.692 
4 Otras Provisiones a corto plazo $  No reajustable 1.419 4.257 

5 Provisiones corrientes por 
beneficios a los empleados $  No reajustable 3.853 11.559 

8 Otros pasivos no financieros 
corrientes $  No reajustable

US$ 1.024 256 

9 Otros pasivos financieros no 
corrientes Otras 6.551 1.837 

12 Pasivos por impuestos diferidos $  No reajustable
US$ 6.189 6.438 17.932 48.171 

13 Provisiones no corrientes por 
beneficios a los empleados $  No reajustable 18.925 19.151 33.872 19.088 

14 Otros pasivos no financieros no 
corrientes US$ 915 610 

Totales 324.208 103.221 32.580 28.036 51.804 67.259 
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32.	  DIFERENCIAS DE  CAMBIO Y UNIDADES DE REAJUSTE

A continuación se detallan los efectos de las diferencias de cambio y unidades de reajuste registrados en el resultado del año:

32.1 Diferencias de Cambio

Acumulado 

Rubro Moneda

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

MUS$ MUS$

Activos corrientes $ No reajustable 16.102 (15.699)
Activos no corrientes $ No reajustable 538 (899)

Total de Activos 16.640 (16.598)

Pasivos corrientes $ No reajustable (4.066) 4.898 
Pasivos no corrientes $ No reajustable (8.353) 11.961 

Total Pasivos (12.419) 16.859 

Total Diferencia de cambio 4.221 261 

El detalle de los rubros de activos y pasivos que dan origen a las diferencias de cambio señaladas anteriormente se presenta en nota N°31.
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32.2 Unidades de Reajuste

Acumulado 

Rubro Moneda

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2011
31.12.2011

MUS$ MUS$

Activos corrientes
$ No reajustable 321 1.301 

Activos no corrientes
$ No reajustable 12 (22)

Total de Activos 333 1.279 

Pasivos corrientes
Otras (47) (65)

Pasivos no corrientes
Otras (199) (1.482)

Total Pasivos (246) (1.547)

Total unidades de reajuste 87 (268)

El detalle de los rubros de activos y pasivos que dan origen a las unidades de reajuste señaladas anteriormente se presenta en nota N°31.

33.		He chos posteriores

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros, no existen hechos 
significativos que afecten a los mismos.



88

ANÁLISIS RAZONADO
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 de diciembre DE 2012

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

2012 2011

1.- Liquidez
Liquidez corriente (veces) 1,04 1,09
Razón Acida (veces) 0,42 0,40

2.- Endeudamiento
Razón de endeudamiento (veces) 0,98 0,91
Proporción de la deuda total:
Cobertura gastos financieros (veces) -6,0 -2,5

3.- Actividad
Total de activos MUS$ 1.182.523 1.271.556
Rotación de inventarios (veces) 0,79 0,83
Permanencia de inventarios (dias) 38 36

4.- Resultados
Valor de las ventas totales MUS$ 920.178 994.808
Valor de las ventas de productos de acero Mercado Interno MUS$ 909.465 978.222
Valor de las ventas de productos de acero Mercado Externo MUS$ 1.866 5.015
Volumen ventas de acero T.M. 1.123.641 1.113.436
Costos de Explotación MUS$ 924.446 974.053
Resultado operacional MUS$ -59.059 -47.646
Gastos financieros MUS$ 9.200 10.260
Resultado no operacional MUS$ -4.997 11.401
R.A.I.I.D.A.I.E MUS$ -10.924 18.202
Utilidad (perdida) después de impuestos MUS$ -66.851 -30.339

5.- Rentabilidad
Rentabilidad del patrimonio % -10,35 -4,46
Rentabilidad del Activo % -5,09 -2,24
Rendimientos activos operacionales % -5,20 -2,27
Pérdida por acción US$ -10,35 -4,33

COMENTARIOS A LOS INDICADORES FINANCIEROS

1. - Liquidez
La liquidez corriente al 31 de diciembre de 2012 es inferior en comparación a igual período de 2011, debido a una disminución del activo en 
especial los Deudores comerciales,  las existencias de productos de acero e impuesto por recuperar y contrarresta en menor porcentaje la 
disminución de la cuenta por pagar CAP. Todo esto explica también que él índice de razón ácida sea menor en iguales períodos comparados.

2. - Endeudamiento
La razón de endeudamiento al 31 de diciembre de 2012 es levemente mayor a la del 31 de diciembre de 2011, por la disminución   de los 
Pasivos Corrientes y en menor porcentaje la disminución del Patrimonio.
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La cobertura de gastos financieros es inferior  por una  Perdida antes de Impuesto mayor comparando con el periodo enero- diciembre 2011  
y con un gasto financiero que disminuyó  en un 8,97% en enero - diciembre 2012 respecto del mismo periodo del año anterior.

3. - Actividad

Las principales variaciones de los activos totales en comparación al 31 de diciembre de 2012 corresponden principalmente a menores  
Deudores comerciales, Existencias e Impuestos por Recuperar. 

4. - Resultados
Los ingresos por venta de productos de acero al mercado interno del 2012 son inferiores en 7,03 % respecto a igual periodo de 2011. 
Explican este resultado el menor precio promedio de ventas en 8,11 %  de US/t 882,16 en 2011 a US/t  810,66 en 2012, y contrarresta un 
mayor despacho 1.108.898 TM en 2011 a 1.121.884 TM  en 2012.

Las ventas de productos de acero al mercado externo fueron inferiores en MUS$ 3.149  a la de enero- diciembre de 2011. Justifican este 
menor ingreso a una disminución de  despacho en 2.781. TM.

El costo de explotación es inferior en 5,09 % al del  igual periodo del año 2011, y mayor en cifra relativa con relación al ingreso de explotación, 
al representar un 100,46 % en enero- diciembre de 2012 comparado con un 97,87 % en igual período de 2011. 

El resultado operacional como consecuencia y en atención a lo comentado anteriormente es superior en MUS$ 11.413 comparado con 
enero - diciembre de 2011.

Los gastos financieros son inferiores en comparación a enero- diciembre de 2011 en MUS$ 1.060 principalmente por el menor endeudamiento 
con la matriz.

El saldo negativo del Resultado No operacional (incluye los gastos financieros), fue superior en MUS$ 16.398 en comparación a enero - 
diciembre 2011. Contribuyen a este comparador la recuperación  del seguro por los efectos relacionados con el sismo del 27 de febrero 2010 
en el ejercicio del año 2011 que fue de MUS$ 24.012.

El resultado antes de impuestos, intereses, depreciación, amortización e ítem extraordinario (r.a.i.i.d.a.i.e.) es inferior comparado con igual 
período del 2011 en MUS$ 29.126, debido principalmente al menor resultado operacional.

5. - Rentabilidad
Todos los índices de rentabilidad son relativamente mayores explicados principalmente por una mayor pérdida después de impuestos en 
comparación con el acumulado del 2011. 

ANÁLISIS DE RIESGO MERCADO

Contabilidad en dólares y tipo de cambio

El principal negocio de la Compañía Siderúrgica Huachipato S.A es la producción y venta de acero, constituyen actividades cuya transacción, 
tanto internacional como nacional, se realiza en dólares de los Estados Unidos de América o en moneda equivalente.

Huachipato  S.A está facultada para llevar su contabilidad en dólares lo que le permite valorizar parte importante de sus activos, pasivos y 
patrimonio en dicha moneda.

Lo mismo ocurre con las cuentas de resultado. Ingresos y gastos son abonados y cargados respectivamente en las cuentas de resultado 
desde que se devengan u ocurren al dólar histórico.

Ello permite a esta empresa no realizar corrección monetaria, como ocurre con las entidades que llevan su contabilidad en pesos, evitándose 
de esta forma las distorsiones que ella acarrea, a la vez que comparar cifras de balance y resultado de un período con otro sin tener que 
actualizar usando como índice de actualización del periodo base de comparación el Índice de Precios al Consumidor.
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Consistente con lo anterior, los activos y pasivos que se registran y controlan en pesos y otras monedas distintas del dólar, generan una 
“diferencia de cambio” en su valorización a la fecha de balance, si es que el valor del dólar (tipo de cambio) experimenta variaciones respecto 
de ellas. Esta diferencia de cambio se lleva al resultado del periodo.

Por los hechos descritos, la Compañía intenta mantener un adecuado calce entre sus activos y pasivos en distintas monedas o en un balance 
que le resulte satisfactorio a la luz de las realidades imperantes en los mercados cambiarios internacional y local, tratando de evitar que sus 
resultados se vean desfavorablemente afectados por esta razón.

ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Actividades de la Operación
En el período enero- diciembre de 2012, la Compañía generó un flujo operativo neto positivo de MUS$ 661.222, menor en MUS$ 140.961  
al de igual período en el año 2011, se explica principalmente por otros cobros por actividades de operación.

Actividades de Financiamiento
Las actividades de financiamiento muestran un resultado negativo menor en MUS$ 142.702   al de igual periodo del año 2011, se explica  
por la diferencia de recaudación fue menor en el año 2012.

Actividades de Inversión
Al 31 de diciembre de 2012, las actividades de inversiones  generaron un flujo  negativo mayor en MUS$ 1.976  en comparación al del 31 de 
diciembre 2011,  justificado principalmente por menores incorporaciones de activos fijos. 

INDICACIONES DE TENDENCIAS PRINCIPALES Y CAMBIOS IMPORTANTES
ENTRE AMBOS PERIODOS COMPARADOS

El primer semestre del año 2012 mostró una paulatina  recuperación del negocio. Mientras los despachos superaban las 100.000 toneladas 
promedio mensual, un 2.7% sobre el Programa del 1er semestre, y un 6% sobre los despachos del 1er semestre del 2011, los precios de 
los productos de acero se encontraban un 2% bajo el Programa, influenciados por un peor desempeño de los productos largos sobre éste. 
Así, los ingresos por venta alcanzaron los USD 518.4 millones, un 0.4% por sobre el Programa a la fecha. Durante este período, el precio 
del carbón metalúrgico disminuyó en torno a un 3%, y el del mineral de hierro se mantuvo prácticamente dentro de los valores de Programa.

Durante el segundo semestre se agudizó la crisis financiera de varios países de la eurozona, y las medidas implementadas por la autoridad 
China para controlar la inflación y moderar el crecimiento hicieron presagiar un aterrizaje forzoso de esta economía. Este escenario produjo 
una fuerte desaceleración en los consumos de materias primas, generando grandes excedentes de capacidad mundial de producción de 
acero que hicieron caer fuertemente el precio internacional, afectando nuestros despachos en volumen y precio. Así, finalizó el año con 
despachos por 1.123.641 toneladas, solo un 1% por sobre el Programa Anual, y precios  en torno a un 20% inferior a lo observado los 
primeros meses del año, y un 8% inferiores a los del 2011. A nivel de los precios de las materias primas, la disminución bordeó el 13% para 
el carbón y el 10% para el mineral de hierro, lo que no fue suficiente para compensar la fuerte caída en los precios de venta.

Dada esta condición, la Compañia obtuvo pérdidas en el ejercicio por USD 66.8 millones, que incluyen USD 13 millones de pérdida por efecto 
de cambio en los Impuestos Diferidos reconocidos a raíz de la Reforma Tributaria. Los ingresos totales por venta alcanzaron los USD 911.3 
millones, un 8.4% menos que el 2011.

Cabe destacar, que por efecto de planificación del revestimiento del Alto Horno N° 1 durante el 2014, y a modo de minimizar la exposición a la 
variación de precios de acero en los mercados internacionales, desde el segundo semestre se discontinuó la producción de rollos laminados 
en frío y productos zincaluminizados, derivando el acero líquido disponible a la generación de los inventarios de Productos Largos.
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VALOR CONTABLE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS

Las existencias están valorizadas al costo directo de adquisición y para el caso de los productos siderúrgicos, sus costos incluyen los gastos 
totales de producción, fijos y variables, más la correspondiente cuota de depreciación de los bienes utilizados en los procesos, además de 
los gastos indirectos de producción. El  valor final de las existencias no excede su valor de realización.

Con respecto al activo fijo, adquirido por aporte de la matriz el 01.01.82, su valor incluye la Retasación Técnica efectuada al 31.12.79, 
autorizada por Circular N° 1529 y la Retasación autorizada en la Circular N° 829 de la Superintendencia de Valores y Seguros en 1988, 
aplicado al valor neto de libros al 10 de enero de 1988. Las adquisiciones posteriores están valorizadas al costo.

Las Retasaciones Técnicas referidas en el párrafo anterior fueron efectuadas con el propósito de expresar a valor de mercado el valor residual 
de los bienes del activo fijo, definiéndose como tal la suma expresada en dólares estadounidenses que resultaría del intercambio de los 
activos fijos entre un libre comprador y un libre vendedor, siempre que ellos sean utilizados en su ubicación presente y con el propósito para 
el que fueron diseñados y construidos. El valor residual en el mercado no intenta representar una suma realizable en la liquidación al detalle 
de la propiedad en el mercado abierto, pero si el costo real como entidades integradas, ya sea para construirlas o para adquirirlas como 
unidades económicas en marcha, según su actual estado de conservación o de utilización.

Respecto a los pasivos exigibles, todos ellos se presentan a su valor económico, o sea, al valor del capital más los intereses devengado hasta 
la fecha de cierre del respectivo período.





Razón Social:	 COMPAÑÍA SIDERÚRGICA HUACHIPATO  S.A.

RUT:		  94.637.000-2

Domicilio legal:	 Avda. Gran Bretaña 2910, Talcahuano, Chile

Teléfono:	 (56-41) 254 4455  Talcahuano

Fax:	 	 (56-41) 208 100 Talcahuano

Dirección Postal: Casilla 12-D, Talcahuano, Chile
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