Santiago, 26 de marzo de 2020

relacion AP S.A

Senores Accionistas
Compafia Sidertrgica Huachipato S.A
Presente

Cumpliendo con la normativa vigente y con el fin de otorgar una opinion clara respecto de
la decision de aumentar el capital de Compania Siderirgica Huachipaio S.A (CSH)
mediante la emision de 1.241.405 acciones que podrian ser suscritas por su accionista y
sociedad relacionada, CAP S.A (CAP); a través del presente documento, procedo a emitir
mi pronunciamiento sobre la conveniencia de dicha operacion. La celebracion de la
operacion en cuestion, (Operacién) sera propuesta a los sefiores accionistas en junta
extraordinaria especialmente citada al efecto para el dia 13 de abril de 2020, a las 11:30
horas.

En caso de aprobarse la Operacion, el aumento de capital propuesio podra pagarse
mediante la capitalizacion de cuentas por cobrar que CAP tiene en contra de CSH, bajo
condiciones que se ajustan a los términos que imperan actualmente en el mercado para
este tipo de operaciones.

El crédito que CAP mantiene con su filial CSH, asciende a USD 274.726.866 y tiene su
origen en un sistema especial de administracion de flujos de dinero entre las empresas

del grupo.

Debe tenerse en consideracion que las sociedades involucradas en la Operacion forman
parte del mismo grupo empresarial, por lo que la presente operacion es entre partes
relacionadas. Asimismo, de conformidad con el criterio que ha sostenido la Comision para
el Mercado Financiero, el aumento de capital a ser pagado mediante bienes no
consistentes en dinero, como es la capitalizacion de creditos, es considerada una
operacion entre partes relacionadas, cuya aprobacion debe seguir el procedimiento
establecido en el Titulo XVI de la Ley N” 18.046.

El directorio evalud la adecuacion de la Operacién al interés social de CSH. Con el fin de
dar respuestas objetivas a dicho analisis, y considerando que todos los directores tienen
interés en la Operacion por haber participado CAP en la eleccién de todos ellos, el
directorio encargd un informe a los evaluadores independientes TValora, el que respaldd
la conveniencia de llevar a cabo la Operacion.

Del analisis del referido informe podemos desprender que la Operacién propuesta es
conveniente por las siguientes razones:

1) Durante los dltimos afios CSH ha presentado un alto nivel de endeudamiento. El
aumento de capital y la forma de suscripcion y pago propuestos, permitira a CSH
hacer frente de mejor manera a los pasivos con que cuenta, asegurar la continuidad
de sus operaciones rentables en el corto plazo y asi mantenerse como empresa en
marcha.




2)

3)

4)

5)

6)

El crédito que se pretende capitalizar no tiene costos de prepago asociados y ademas
esta expresado en valor nominal por lo que no cabe duda del beneficio econdmice que
conllevaria la extincion del mismo.

La Operacion cumple con el principio de plena competencia establecido por la OCDE,
es decir, se ajusta a condiciones de mercado, por lo que los términos de la Operacion
son consistentes con los que se habrian pactado con paries no relacionadas en
circunstancias similares.

Dando cumplimiento a la normativa vigente, el directorio ha solicitado la confeccion de
un informe de peritos para entregar una valuacion objetiva respecto de los bienes
distintos de dinero, en este caso las capitalizaciones de los créditos de CAP, que
forman parte de la Operacién. Lo anterior, garantiza que las condiciones de la
Operacion se ajusten a las que priman ordinariamente en este tipo de operaciones.

CSH es una de las principales productoras de acero y es la (nica siderdrgica
integrada en Chile, por lo que la continuidad de sus funciones resulta esencial para la
industrial de la mineria, metal mecanica y de la construccion a nivel nacional.

Dado lo expuesto en los puntos anteriores y, considerando lo beneficioso que
resultaria para CSH la extincion el crédito que contra ella mantiene CAP S.A, lo
imprescindibie que resulta la Operacion para la continuidad de su funcionamiento y
para rebajar el nivel de endeudamiento, y el ajuste a las condiciones de mercado de la
Operacion propuesta, esiimo que la Operacién es sumamente beneficiosa para CSH y
contribuye al interés social.

Debo clarificar que esta opinion se entrega en cumplimiento de la legislacion vigente para
aprobar operaciones con partes relacionadas, de conformidad al Titulo XVI de la Ley
18.046 y no constituye consejo ni sugerencia a los accionistas respecto la eleccion que
vayan a tomar en la votacion que se efectle sobre esta materia en la junta extraordinaria
de accionistas que se celebrard. Manifiesto que tengo interés en esta transaccion, por
haber resultado electo en el directorio de CSH con los votos de CAP S.A.
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Roberto de Andraca
Presidente Directorio
Compafia Siderurgica Huachipato S.A



