Santiago, 26 de marzo de 2020

Sefiores Accionistas
Compania Siderurgica Huachipato S.A
Presenle

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, me corresponde emitir una opinién

| respecto de la jencia de que Companfa Minera Siderirgica S.A (también como la
“Sociedad”) lleve a cabo un aumenlo de capital mediante la emision de 1.241.405 acciones de
pago que podran ser suscritas por CAP S.A mediante la capitalizacion de créditos vigentes con 12
Sociedad.

La Comisién para el Mercado Financiero, ha manifestado que las operaciones de esta especie, en
que el precio de las acciones es pagado en bienes distintos de dinero, deben considerarse como
operacion entre partes relacionadas. Ademas, debe considerarse que la Sociedad y CAP S.A
forman parte del mismo grupo empresarial por lo que, de acuerdo con el Titulo XVI de la Ley
18.046, tratandose de una operacion con parles relacionadas, los directores deben pronunciarse
sobre los ef que puede para Sociedad la aprobacion del aumento de capital y
posterior pago de acciones mediante ia capitalizacion de créditos por parte de CAP S.A.
Sin embargo, dado a que, conforme al articulo 44 de la Ley 18.046, todos los directores de la
Sociedad tenemos interés en 1a operacién por haber participado CAP S.A en nuestra designacion,
los accionistas deberdn pronunciarse sobre la conveniencia de élla en |a junta extraordinaria de
accionistas citada para el dia 13 de abril de 2020 a las 11:30 horas.

 En atencién a lo expuesto, y en mi calidad de director de la Sociedad. a traves del presente emito
‘mi opinién favorable respecto de la conveniencia de la operacion.

dar cumplimiento al articulo 147 N°5 de la Ley 18,046, el directorio solicitd al evaluador

ora, Ia elaboracion de un informe para poner al tanto a los accionistas de la Sociedad sobre

, efe posible impacto y condiciones de la operacion. ; e

Dicho informe, concluye gue Ia operacion contribuys al inerés social, y se ajusta en trminos y
jciones a aquellas que prevalecen a la fecha en el mercado. :



lo que el valor de mercado de los crédi
‘aumento de capital propuesto, es justamenl
Por ultimo, el informe indica un valor aproxi
de la operacion, tomando como base el vé
asegure de que el precio y condiciones de vel
se habrian acordado entre partes na relaciona

En definitiva, luego de analizar la operaciol
pretenden capitalizar y los valores de mercado
la operacion propuesta se enmarca dentro de los paramet
naturaleza siendo mi opinion que en pos del interés socia
Sin perjuicio de lo expuesto, aclaro que la opinién vertida en este -dbégman!o
alguno una propuesla, consejo o directiva a los accio de la i
voto en la referida junta de accionistas en la que se sometera a v

Hago presente a los sefiores accionistas de mi interés en esta trans
‘electo en el direclorio de la Sociedad con los votos de CAP SA.




